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- Notas & los Estados Financieros ~ 31 de dmembre de 2016

if en miles de pe: mbian
CAMARA DE COMERCIO DE MEDELLIN PARA ANTIOQUIA, COMA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA - CONSOLIDADQ
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos) -
31.de Ditiembre de 31 de Diciembre de
NOTAS 2016 2015
ACTIVO
' Actlve comiente o
Efeclivo y equivalentes de efectwo 6 24.408.413 22424400
. o [nstrumentos Finantieros kwversiones 7 110,239,605 56,818,682
CLenlas por cobrar comerciales v olras coentas por 22273.007 5961250
cobrar % ) H
Corlratos en Ejecucién : ) 32,500
) 156,921,024 115,236,840
ACTIVO NC CORRIENTE :
Inversionas en asociédas 1.215743 1-_4.20.498
Aclives inanciercs a valor razenable 23,763,885 5.904 195
Detefioro de Inversiones -134.747 S134.747
Propiedades, plania y aquipo 10 75351241 53,991 534
. Proﬁiedades de inersiones N . 2,235,467 2.586.723
Plusvalia (FGAY n 16.331.558 16,331,558
Acllvos inlanglbles distinlos dela plusvalla 80311 ’ 41,465
ACHivOs por impuestos por comeras 21,486,506 14,013,716
v 140,373,966 84,124,942
Total activo 297,294,939 209,361,781
PASIVG
Pasivo comiente )
Oblgacionss Financieras 2487 011 506,080
Prowedores 319.567 389,708
cuertas por pagar 5,995,147 4375408
¥rpuesto Gravamenes y lasas 9.207, 387 3209 550
Beneficlos a ks empleacos por pagar 13 3347424 2932562
- Pensiongs de Jubilacion. 37710 83834
Provisiones Por Reclamaciones - [ 4,094,532 923 448
Provisttn para sinestralided 14 41.063,393 28,215,008
Ingresos difenidos 7 X 5,469,803 2791878
Impuesto difenido de naturalezs oréditg 12 243,007 162,362
' 76,543,454 43,730.847
u
Pasive no corriante - .
Obhgadones Finarcieras 20008973 #73.349
Beneficlas 5 Emplaadas 602 402 467 082
Ingrezos diferidos 2,556,458 1,986,585
Qlros pasivos no financieres 4,347 574 1.840.497
23,257,834 5,167,513
- Total pasivo 99,801,268 ) . 48,907,361
PATRIMONO 2 25,555,596 9,462,756
Fondo sacial 3237792 8237792
Superavit de capa lal 312 551 212,551
Reservas 517,259 £17.289
Orros resultados Inlegrales 15,987 993 -104.817
Resullados del ejerciclo 13978921 3IBTI5514
Resutados del ejarcicio anteriores " ‘F4695.055 3?._1??,.[18?
; Ganananhas retenidas por adopalon por primera vez - - 57,281,064 57 281064
- ’ Parficip 1 no lada 25,983.065 20,817 671
Lo R : C o g
“Tatal del patimonio 197,453,701 160454420
- Total del pasiva y del patrimonic - 297,294,929 L7 209,361,781

.

LINA MARIA VELEZ DE NICHOLLS
. i Fresidania Ejgculiva
f . © Cédula 42969302
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CAMARA DE COMERCIO DE MEDELLIN PARA ANTIOGUIA, CCMA
ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES CQNSOLIDADO
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

NOMBRE DE LAS CUENTAS. - : . ACUMULADO DICIEMBRE

, . ' NOTAS - 2016 2015
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS : 94,658,724 133,262,730 -
INGRESOS DE ACTVIDADES ORDINARIAS. © 1994658724 133262730
GASTOS DE ADMINISTRACION - ' ' ' 65.472,206 99,972,422

|GASTOS DE VENTAS. . _ 2,924,121 1,897,670

- E.ANTES DE AMOR,DEPRE. Y PROV. S 26,262,397 _ 31,392,639
DEPRECIACIONES ' ' - 851.641 . - 869.653
AMORTIZACIONES - ' T 621985 613.642 -
PROVISIONES POR DETERIORO DE CARTERA - 20904 _ 26.905
EXCEDENTE O DEFICIT ACTIVIDADES ORDINARIAS - T 24,767,866 29,882,439
METODO DE_PARTICIPAC-ION . 20 2200703 166.061
INGRESOS FINANCIEROS - : o, 2 6.296.616 . 3nsano
UTILIDAD POR COMBINACION DE NEGOC!OS - 21 ‘ : 14.157.707
QTROS INGRESOS _ , S | 2.240.631 - 1.866.823
GASTOS FINANCEEROS -~ 20 . 114.848 545.289
OTROS GASTOS ~ S 20 ©.5.349.439: " 3.071.605

27640122 45571247
Provision Impuesto de Renta o  5.208.548 - 3.640.386
Provision impuesto de Renta para la equidad - CREE . 2.841.354 . 1.600.377

| PARTICPACION NO CONTROLADA - 5.611.298 4.605.970
UTILIDAD NETA _ ' : 13,978,921 35,715,514

 OTROS RESULTADOS INTEGRALES o 15,987,993 - 04817

© {Ver certficacion adjunta) -

LINA MA AVELEZ DENICHOILLS
Presidenta Ejecutiva '
Cédula 42969302

{Ver certificacion adjunte)

Las notas gue se accimpaﬁ_an son parie integrante de los estados financieros.



CAMARA DE COMERGIO DE MEDELLIN PARA ANTIOQUIA. CCMA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADOS
- {Cifras expresadas en m_iIes de pesos colombianosy

L - Resultados Ganap anglas ' N
Fondo sogial Superavik_ Reserva Resultado Ejercicios’ retenidas por  Olros resultados  Participacidn Total patrimonio
Gapital del gjercicio . adopcion por  integrales. no controlada
. . ' . Anteriores :

. . : ; primera vez - _
Saldoal31de .- 8237702 812551 517259 35715514 37477087 57281064 404817 Z08TITL 160454424
diciembre de 2015 LT ’ T Y ’ ’ v !
Traslado de excedentes - ] 35715514 38715514 . . -
Utiidad neta _ . ' 13978921 : 55611,208 19,590,219

Otros resuitados ' o 1?.310/ - 16,092,310
integrales : : .

Ajustes paricipacion . . - L . 1802454 / 446304 1,356,251

Saldo al 39 de : i : i S ;
diciembre " 2016 3,237,792 312,_55'[ 547,259 . 13,978,924 74695055 57284064 / 15,987,9?3 / 25,983,065 197 403,704

O

LINA MARIAVELEZ DE NICHOLLS LGADO RODRIGUEZ RIC TABARES MESA
- Presidenta Ejeculiva Jefe Uidad de Gestidn Contable -7

Cédula 42969302 ) Tarjetd Profesional 59563 -T neta Pfesional 617 -T

{viar ceriftcacian adjunta) ' T Aviar ceftificacion adjunta ' '

Las notas que se acompafian son parte integrante de ks estados financieros.

S

Lt



CAMARA DE COMERCIO DE MEBELLIN PARA ANTIOQUIA, CCMA
‘ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADOS
{Gifras axpresadas en miles de pesos colo_mbianqs)

. _ o Afio terminado el 31 de Diciembre

. 2016 2015

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION .

. Utilidad neta del afio 13,978,921 35715514
‘Ajustadas por: :
- Deprecigcion de propiedades, planta yequo. oo - 851,641 869,653

Utilidad en venta de aclivos . ’ : -1,657,739 i
© Amortizacion de intangibles : : . L : .

Impuesto diferide S -7.392,146 -13.851,353
Provision deterior de inversiones o L 134,747

Plusvalia - L -16,331,558
Método de partlmpacibn Asociada . 200,703 ' -166,061
Pérdida en baja de activos . .

" Cambios en el capital de frabajo: :

. Cuentas por cobrar i © 18,311,749 5,961,258
Proveedores - - ’ : - : 40,138 | 359,706 .
Activos financleros a valor razonable _— -17.859,690 -5,904,195
cuentas por pagar ) T T 1,479,740 . 4375408
‘Pensiones de jubilacion 48,124 83,834
Provitsdn reclamacionss ) ) 3,171 084 . 923,448 -

. Rrovisidn sinestralidad - 12,748 384 28,315,008
- Ingresos diferidos o ' : o : 3,247,798 4778463 .

Impuestas gravamenses ytasas ' 5,997,836 3,299,550

Coniratos en sjecucién : ’ . 32,500 o -32,500
. Otros pasivos no financieros - : 2507 076 1,840,497
‘Pasivos laborales . ; : 560,182 - 3.389.645

Efectlvo neto generado por las operaciones e ] B 1,568,281 41,838,546
Efectivo neto generado por las actividades de operacion ' 1,568,281 41,838,546
FLUJOS DE EFEGTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION :

Adquisiciones de propiedades, planta y equipo - - ) ~_3?,9_§,9,548 -54 861,187
Venta de propiedad.planta y equipo - 17,295,938 - :
Adquisicién de inversiones en instrumentos financieras : 7,328,112 | -86,818,682-
‘Adquisicidn de propiedades de inversidén - 257256 -2,5656,723
Adquisicion de inversione Asociadas : . : 4,051 1,254,436
“Adquisiciones de intangibles _ - -18,846 " 41,465

Efectivo neto utilizado en Ias actividades de inverslén --27,739,261 145,632,493
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Aumento de obligaciones financieras- . 21,187,444 1379440
Efecto patimonial : 5,967 548 124 738,907

' Efective neto generado por las actividades de financiacion 28,154,993 126,118,346

Incremento a‘(decrernento) rleto del efectivo ¥ equwalentes de . _ . -
efactivo . . 1,984,013 . 22,424 400
Efective y equivalentes de efectlvo al comienzé del afio - 22 424,400

22,424,400

Efectivo y equivalentes de efective al final del afo ' ; 24,408,413

Jet Unidad de Gestion Conmable
Tarjeth Profesional 59563 - T

AN {var |flicacidn ad}unla:

LINA MARIA VELEZ DE NICHOLLS '
Preskienta Ejecutiva ’

Cedul 42969302~ R o arietafProfesional 617-T

[ver cerihicac|dn adjuntal

Las nota'sg jue se acompaiian son pérte integrante de los estados financieros.




Certificacion de los Estados Fmancreros Conso!:dados de la Camara de Comerc:o de
‘Medellin para Antioquia (CCMA).

' 31 de marzo de 2017

Los suscritos Representante Legal y el Jefe de la Unidad de Gestiéon Contable de la Camara
" de Comercio de Medellin para Antioquia; certificamos que los estados financieros consolidados
de la Entidad al 31 de diciembre de 2016 han sido fielmente tomados de los registros de
_ consolidacion y de los libros antes de ajustes y eliminaciones para propoésitos de consolidacion
y que los estados financieros de las Subordinadas han sido tomados de los informes de la
‘Entidad. Con base en esta informacién, antes de ser puestos a su dISpOSICIon y de terceros,
hemos verificado las sugmentes aﬁrmacuones contenidas en eflos: -

a) Todos los activos y pasivos incluidos en los estados financieros consolidados de la
Compafia y sus Subordinadas al 31 de diciembre de 2016 existen y todas las
transacciones incluidas en dichos estados se han realizado y eliminado apropiadamente
aquellas transacciones reciprocas durante el afio termmado en esa fecha.

b) Todos los hechos econdmicos realizados por la Matriz y sus Subordlnadas durante el afio
terminado el 31 de dlClembre de 2016, han sido reconocudos en los estados flnanmeros'
consolidados.

¢) Los activos representan probables beneficios econdmicos futures (derechos) y los pasivos-
representan probables sacrificios econdémicos futuros (obllgac:|ones) obtenidos o a cargo
de la Matriz al 31 de diciembre de 2016. .

d) Todos los elementos han sido reconocidos en ]os estados financieros consohdados por sus
valores apropiados, de acuerdo con las Normas internacionales de Informacion Financiera
(NHF), tal como han sido adoptados en Colombia y sus correspondientes interpretaciones
(CINIIF) emitidas por la: International Account[ng Standards Board (IASB). '

e) Todos los hechos economlcos que afectan Ia Matriz v su Subordinada han SIdO
~ correctamente clasificados, descritos y revelados en los estados financieros consolidados.

ina Maria Velez de Nicholls Jrigo Delgado R. '
- Representante Legal Jefp de Unidad de Gestién Contable
CC 42.969.302 : o . ) Tarjeta Profesional No. 59563-T



CCMA- CONSOLIDADOS . T
Notas a los Eslados Financieros - 31 de dfciembre de 2016
{Cifras expresadas en milkes de pesos colomblangs, _

CAMARA DE COMERCIO DE MEDELLIN PARA ANTIOQUIA Y sus COMPANIAS
SUBORDINADAS

mTAg ALOS ESTADOS FIN_ANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(leras expresadas en miles pesos}

: NOTA 1 - ENTIDAD REPORTANTE

La Camara de Comercuo de Medeiim para Antioquia. (En adelante CCMA) es una persona juridica de
derecho privado, de caracter corporativo, gremial y sin animo de lucro, administrada y gobernada por
los' comerciantes matriculados en el respectivo registro mercantil que tengan la calidad de afiliados.

. Son creadas de oficio o a solicitud de los comerciantes mediante acto administrativo del Gobierno Nacional y
adquieren personeria juridica en virtud del acto mismo de su creacion,  previo cumplimiento de los requisitos
legales exigidos para el efecto y verificacion de su sostenibilidad economica que garantice el cumplimiento
eficiente de sus funciones. Funciones de las camaras de comercio. Las camaras de comercio ejerceran las
funciones seiialadas en el articulo 86 del Cédigo de Comercio y en Ias demas normas Iegales y reglamentanas y
las que se establecen a continuacion: : . '

1. Servir de érgano constiltivo del Gobierno Nacional y, en consecuenma estudiar los. asuntos que éste someta a
su consideracion y rendir los informes que le soliciten sobre ta industria, el COmeErcio y demas ramas relacionadas
con sus actividades;

2. Adelantar, elaborar y promover in\éestigaciones 'y estudios jl.irldicds financieros, estadisticos y' -
socioecondmicos, s$obre temas de interés regional y general, que contnbuyan al desarrollo de la comunidad y de
la region donde operan

3. Llevar los reglstros plblicos encomendados a ellas por la ley y certlﬁcar sobre los. dctos y documentos alli-
inscritos;

~4, Recopilar y certificar la costumbre mercantil medlante investigacion reallzada por cada Camara de Comercio
dentro de su propia jurisdiccion. La investigacion tendra por objeto establecer las practicas o reglas de conducta
comercial observadas en forma publica, uniforme, reiterada y general, siempre gque no se opongan a normas
legales wgentes :
5. Crear centros de arbitraje, conciliacion y amigable composmlén por medio de los cuales se ofrezcan Ios servicios
proplos de los métodos alternos de solucién de conflictos, de acuerdo con las disposiciones Iegafes i

6. - Adelantar acmones y programas dmgldos a dotar a la regién de las mstalacmnes necesarias para la.
‘organizacion y realizacion de ferias, exposiciones, eventos artisticos, culturales, cientificos y académicos, entre
otros que sean de interés para la comunidad empresanal dela jUFISdICCIOf‘I de la respectiva Camara de Comercio,

7. Participar en la creamén y operacmn de centros de eventos, convenciones y recintos ferlales de acuerdo con
g Io dlspuesto en Ia Ley 1558 de 2012 y Ias demas normas que las sustltuyan modifiquen o adlcsonen

8. Promover la formalizacién, eI fortale0|m|ento y la-innovacién empresanal asi como desarrollar actl\ndades de
capacitacion en las areas. comerclal e industrial y otras de interés regional, a traves de cursos especializados, -
seminarics, conferencias y publlcamones . .

9. Promover &l desarrollo reglonal ¥ empresarlal el mejoramlento de Ia competltlwdad y partI(:lpar en programas
nacionales de esta indole; .

10. Promdvér la aﬁliacién de los comérciantes inscrifos que cumplan los requisitos sefialados en la ley, con el fin
_de estimular la participacion empresarial en 13 gesnén de las camaras de comercio y el acceso a los servicios y
programas espemales : ~



COMA-GONSOLIDADOS
Notas a los Estados Financieros - 31 de diciambre de 2016

. {Cifras expresadas errmiles de pesos colombiangs,

-

11. Prestar servicios de informacion empresarial onglnada excluswamente en fos reg;stros publlcos para lo cual
podran cobrar solo Ios costos de produccion de fa misma,

12. Prestar servicios remunerados de informacic'm de valor agregado que incorpore datos de otras fuentes:

13. Desempefiar y promover actividades de’ veedurla clvica en temas.de mterés general de su correspondiente
Junsdlccuﬁn .
14, Promover programas y actividades en favor . de los -sectores productivos de las reglones en que les
corresponde actuar, asi comola promocuf:n de'la cu[tura‘ la educamon fa recreaaon y el turismo;

. "15. Participar en actividades que tlendan al fortalecimiento del sector empresarial, siempre y cuando se pueda
- demostrar que el proyecto representa un avance tecnologico o suple necesidades o implica el desarrollo para la
reg|0n

16. Mantener dlsponlbles programas y Servicios espemales para sus aflllados

17. Disponer de los servicios tecnologicos necesarlos para el cumplimiento y deb:do desarrollo de sus funclones
reglstrales y la prestacion eficiente de sus servicios:

18. Publicar la noticia mercantil de que trata el numeral 4 del articulo 86 del COdigd de Comercio, que podra
hacerse en los boletines u drganos de publicidad de las camaras de comercio, a través de Intsret o por cualquier
medio electrénico que lo perm ita;

19 Realizar aportes y contribuciones a toda c:lase de programas y proyectos de desarrollo £conomico, soc:al ¥
cultural en el que la.Nacion o los entes territoriales, asi como sus entidades descentralizadas ¥ entidades sin
animo de lucro tengan lnteres 0 hayan comprometldo SUS recursos,

20 [FParticipar en programas reglonales namonales & internacionales-cuyo fin sea el desarrollo econOmlco cultural
o social en Colombla .

'21 Gestronar la consecucion de recursos de cooperacion internacional para el desarrollo de sus actividades:

22. Prestar los servicios de ‘entidades de cettificacion previsto en Ia Ley 527 de 1999, de manera dlrecta 0
mediante la asocaacnén con otras personas naturales o Jundlcas Co

23. Administrar mdwldualmente 0 &n suU conjunto cualquser otro registro publico de personas, bienes, o servicios
que se deriven de funciones atribuidas a entidades publicas con el fin de conferir publicidad a actos o documentos,
siempre que tales registros se desarrollen en virtud de autorizacion legal y de vinculos contractuales de tlpo
habllltante que celebren con dichas entldades

- La Mesa Directiva autorizo Ia presentacbn de los estados financieros a la Junta Dlrectwa que es su maximo organo
social.



CCMA-CONSOLIDADOS .
Notas a los Estados Financieros — 31 de diciembra de 2016 :

{Cifrag gm[gggdas en miles de pesos cobmmanm - ' - -

NOTA 2 - ADOPCION DE LAS NORMAS DE CONTABILIDAD Y DE INFORMACION FINANCIERA
ACEPTADAS EN COLOMBIA

Los primeros estados financieros consolidados de la CCMA de acuerdo con las Normas de Contabilidad
.y de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia seran preparados al 31 de diciembre de 2016. Las
politicas de -contabilidad indicadas en el resumen de principales. politicas contables se han aplicado
desde la preparac1on del balance de transicion con corte al 31 de chc:embre de 2015

1. Concnlnacnén del patnmonlo al 31 de dlclembre de 2015

La siguiente conciliacién provee una cuantificacién de los efectOS de la transicién a las normas de
contabilidad 'y de informacién financiera aceptadas en Colombla al 31 de dlClembre de 2015, en io
reIacuonado con eI patrimonio:’ :

\

_ - - _ AJUSTES |AJUSTES |[PCGA \
PATRIMONIO "|TOTAL" DEBITOS CREDITOS [ANTERIORES |[NOTAS
Fondo Social 8,237,792| . ' e ' 8,237,792

[Superavit de Capital’ - 812,551 . 812,551
Reservas , 5,805,732 5378473 . _ 517,259
Otros resultados integrales -1,909,389 1.804,572] -104,817 c
Capital suscrito y pagaco 27,099,244| 27,099,244| : :
RESULTADOS DEL EJERCICIO . - \ - a
Periodo Corriente 45,014817| 9,299,303 35,715,514 :

-|Periodos Anteriores 37,177,087 : 37,177,087|
Por adopcién por primera vez NIF 57,749,894 468,830 57,281,084
Por mayor valor pagado en las adquisiciones 25,689 ' 25,689 b
PARTICIPACION NO CONTROLADA 911,554 911,554| 20,817,971 20,817,971
Total Patrimonio 180,963,593 43,157,404 22648232| 160,454,421

Notas a Ia concmacnon del Jg_trlmomo al 31 de du:lembre de_ 2015 entre los. PCGA anteriores y
las NCIF:

'a) Di‘ferehcia' en los resuitados de! ejercicio coﬁsolidados de 2015 por la aplicacion de.normas
mternaclonales de contabilidad. Ver numeral 1 de la congiliacion del estado de resultados y -otros
resultados integrales aI 31 de dlC[embre de 2015 (Ano de transumon)

Este ajuste corresponde al mayor valor pagado por FGA (con respecto al valor patrimonial) de un _

" paquete accionario de 46.910-acciones de su subsidiaria, como resuitado de esta adquisicion FGA

. incrementé su participacion accionaria en-FGI pasando del 78.54% en 2014 al 79.96% 'en 2015,
Este valor corresponde a’la adqunsmion de 148.410 accuones que corresponde al 7.33% en febrero
15 2015 de las acciones del FGA, quedando con-un 51. 24%, situacion que de acuerdo con el andlisis
del area Juridica de CCMA y el analisis de las condiciones-de control contempladas en la Niif 10
_permiten concluir que se adquiere el control del Fondo de Garantias de Antioquia, y por lo tanto se
debe reconocer en los estados financieros separados y consolidados los efectos de la combinacién

- de negocios derivada de esta transaccién. Al finalizar el ejercicio del afio 2015. Se ajusta la inversion
entre el valor en libros de la CCMA 'y valor de mercado. :

c)



CCMA-CONSOLIDADOS
Motas a los Estados Financieros — 31 de diciembre de 2016 -

(Cifras expresadas en miles de pescs colombianos,
2. Conciliacion del estado de resultados integrales al 31 de diciembre de 2015
I AJUSTES | AJUSTES
_ _ o TOTAL - |DEBITO [CREDITO { TOTAL INOTAS |
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 133,352,872] - ' 133,262,730
INGRESOS DE ACTVIDADES ORDINARIAS 133,352,872 90,142 133,262,730
- _ _ a
GASTOS DE ADMINISTRACION -[ 100,058,533 86,111].99,972422|  a.
GASTOS DE VENTAS 1,901,701] . 4,031 1,897,670 a
AMORTIZACION DEPREC!ACIONES Y PROVIS}ONES 1,510,200 1,510,200
DEPRECIACIONES ' 869,653 869,653
AMORTIZACIONES 613,642 - - 613,642
PROVISIONES POR DETERIORO DE. CA RTERA 126,905 26,905
METODO DE PARTICiPAC ION 4,955.853| 4,789,792 166,061
INGRESQS FINANCIEROS - 3115110 3,115,110
UTILIDAD POR COMBINACION DE NEGOCIOS 14,157,707 14,157,707
OTROS INGRESQS 1,866,823 1,866,823
GASTOS FINANCIEROS 545,289 545289
OTROS GASTOS 3,071,605 3,071,605
50,361,039 45,571,247

Provision Impuesto de Renta -3,640,386 -3,640,386

‘| Provision impuesto de’'Renta para la eqUIdad CREE- -1,609,377 _ -1,609,377
PARTICIPACIONNO CONTROLADA -96,459| 4,509,511 -4,605,970
UTILIDAD NETA 45,014,817 35715514

Notas a la conmllat:lon del estado de resultados mtegrales al 31 de dlClembre de 2015

‘a) Corresponde ala ehmunacwn de partldas entre la matriz y la subordmadas por conceptos de
operaciones conjuntas (mgresos (a) y gastos (b), (c)) relacmnadas a continuacion

Gastos de administracion $86.111.264
Gastos de ventas $4.031.000

Método de participacién:

En los.estados financieros consolldados las inversiones en asomadas se registran por el método de
participacion patrimonial, desde la fecha en que comienza la influencia significativa y hasta la fecha en
que la influencia significativa cesa efectivamente. Bajo el método de participacion patrimonial, la
inversion se registra inicialmente al costo, y el valor en libros se incrementa o dlsmmuye para reconocer
la participacion del inversionista en la utlllcfad o pérdida de la entidad participada, después de la fecha
de adquisicion. La participacion en los movimientos de reservas posteriores a la adquisicion se
reconoce en los ofros resultados integrales. Cuando las perdidas de la Compafiia exceden el importe.
en libros de la inversién en la asociada, incluyendo cualquiér cuenta por cobrar garantizada, el valor en’
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Ilbros se reduce a cero v el reconocnmlento de pérdldas adicionales se interrumpe, a menos due la
Compaiia haya mcurndo en obhgacuones o efectuado pagos a nombre de la asociada

Utilidad por combinacion de -negocios

Al realizar la compra y obtener el ¢ontrol del FGA, participacion del 43.91% que estaba clasificada como
inversion en asociada en el balance de apertura separado CCMA, sobre la cual'se aplicé método de
participacion ascendia a $14.914 millones. En el mes de febrero de 2015 se adquirio un 7.33% adicional
con un valor de compra de $4.853 mlllones ‘De acuerdo con el andlisis de [a administracién no se
identificd el pago de una prima de control que estuviese incluida en el valor de la compra.-En este
sentido es importante mencionar que el 7.33% de la inversion fue adquirida al Instituto de Desarrollo
para Antioguia — IDEA, y este porcentaje correspondia al monto de la inversién poseida por el IDEA en
el FGA. B - - ' .

Se anexo memorando técnico para determinar la utilidad por comblnacmn de negoc;os

NOTA 3 - BASES PARA PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

~Los: estados financieros han 31do preparados de_ acuerdo con las 'normas-_de contabilidad y de
informacion financiera aceptadas en Colombia incluidas en el Marco Técnico Normativo emitido
mediante el Decreto 2420 del 14 de diciembre de 2015 del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y
‘de Comercio, Industria y Turismo, dando cumplimiento a lo establecido en la'Ley 1314 de 2009. El
referido Marco Técnico Normativo esta basado en las normas internacionales de informacion financiera
“emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés)
~ hasta 31 de diciembre de 2012; y otras disposiciones legales aplicables para las entidades vigiladas y/o
controladas por la Superintendencia de Sociedades que pueden diferir en algunos aspectos cle los
_ establecudos por otros organismos de control del Estado :

Los estados flnanmeros consolldados han su:lo preparados sobre la base del costo histérico, excepto
por la medicion a valor razonable de ciertos mstrumentos financieros, como se descnbe en las politicas
descritas mas adelante. _

- . !
Los estados financieros consolidados estan presentados en miles de pesos colombianos y comprenden
el estado de situacion financiera, estado de resultados mtegrales estado de cambios en el patrimonio,
estado de flujos de efectivo y las notas. ' _

- La CCMA prepara sus estados financieros consolidados, excepto para la informacion de los flujos de
efectivo, usando la base de contabilidad de causacién y ha determinado presentar el estado de situacion

financiera consolidado clasificando los activos y pasivos como corrientes y no corrientes. El estado de
flujos de efectivo consolidado que se reporta esta elaborado utilizando el método indirecto.

NOTA 4 - PRINCIPIOS DE CONSOLIDAGION

Inversiones en subsidiarias

[

Las subsidiarias son todas las entidades (incluidas las entidades estructuradas) sobre las que la CCMA,
- tiene control. La Compafiia controla otra entidad, cuando esta expuesta a, o tiene derecho a, retornos -
~ variables procedentes de su implicacion con la entidad y tiene la capacidad de afectar a los rendimientos

a través de su poder sobre la entidad. Las subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se

transfiere el control a la Compariia y dejan de consoiidarse a partir de la fecha en que el control cesa.
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En los estados financieros consolidados la Compaiiia utiliza el método de adquisicion para contabilizar

las combinaciones de negocios. La contraprestacion transferida por la adquisicién de una subsidiaria - -

es el valor razonable de los activos transferidos, los pasivos incurridos y las participaciones en el
- patrimonio emitidas por la Compafiia. La contraprestacion incluye el valor razonable de cualquier activo
0 pasivo a ser transferido como resultado de un acuerdo de contraprestacion contingente. Los costos
relacionados con la adqwsuczon se registran como gasto cuando se incurren. Los activos identificables
adquiridos y los pasivos y pasivos contingentes asumidos en una combinacion de negocios se valoran
inicialmente por su valor razonable en la fecha de adquisi¢ion. La Compafiia reconoce cualquier
participacion no controladora en la adquirida en cada adquisicion a su valor razonable o por la parte
- proporcional de la participacion no controladora en los activos netos de la adquirida. El exceso de la
contraprestacion transféerida, mas el importe de cualquier participacion no controladora en la adquirida
y el valor razonable, en la fecha de adquisicion, de cualquier participacién previa en la adquirida, sobre
el valor razonable de los activos netos identificables adquiridos se registra como plusvalia (Goodwnll -
Credito Mercantif). Si el total de la contraprestacion transferida, la participacidon no controladora
reconocida y las participaciones previamente poseidas es menor que el valor razonable de los activos
netos de la subsidiaria adquirida, en el caso de- una adquisicion ventajosa la drferencua se reconoce
directamente en Ia cuenta de resultados. : \
Las inversiones en sub8|d|ar|as son consolidadas mediante el método de la mtegracron global, en el
- cual se adicionan a los estados financieros de la matriz o controlante, la totalidad de los activos, pasivos,
patrimonio, ingresos, costos y gastos de [as subsidiarias, previa eliminacion en la matriz o controlante,
de la inversion efectuada por esta en el patrimonio de la subsidiaria, asi como de las operaciones,
. saldos reciprocos y ganancias y/o perdidas no realizadas, existentes a la fecha de preparacién de los
estados financieros consolidados. Las politicas contables de las subsidiarias son ajustadas donde sea
‘hecesario para garantizar la coherencia con las politicas adoptadas por la Compariia matriz.

Cambios en la parﬁffipacfén en subsidiarias s_in cambio de controlante

lLas transacolones con partlmpaclones no controladoras que no conducen a una pérdida de control se -
contabilizaran como transacciones de capital. La 'diferencia entre el valor razonable de la.
contraprestacion pagada y la correspondiente proporcion del importe en libros de los activos netos de
‘la subsidiaria se registra en el patrimonio neto. Las ganancias o pérdidas por enajenacion de capital a -
participaciones no controladoras también se registran en el patrimonio neto.

Venta de sUbsidiarfas‘-

Cuando la Compaifila deje de tener el control, cualquier. participacion retenida en la entidad se vuelve a
medir a su valor razonable en la fecha en que se pierde el control, con el cambio en el valor en libros
reconocido en el resultado del ejercicio. El valor razonable es el importe en libros inicial a efectos de la
contabilizacion posterior de la parﬂcupacuon retenida en la asociada, negocio” conjunto o activo.
financiero. Ademas, los montos anteriofmente reconocidos en otros resultados integrales en relaclon
‘con dicha entidad se registran como si el grupo hubiera vendido directamente los activos o pasivos
relacionados. Esto puede significar que los lmportes previamente reconocudos en otros resultados

tntegrales se reclasuflcan alos resu[tados del ejercu;lo

La mformamon financiera de las subsudlanas consolldadas se prepara con base en las normas de
contabilidad y de informacion financiera aceptadas en Colombia; por lo tanto, no existen diferencias en
sus politicas contables que requneran algun tipo de ‘ajuste para efectos de la consollda0|on..

Las compariias en Colombla deben preparar estados fmanc:leros de proposuto general sin consolidar
que son presentados a la Junta Directiva son los que sirven de base para la apropiacion de excedentes;
adicionalmente, el Cadigo de Comercio exige 1a elaboracion de estados financieros de propésito general

1
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consol:dados los cuales también son presentados a la Junta Directlva para su aprobaolon pero no_, '

sirven de base para la apropiacion de excedentes.

A continuacion, se detallan los activos, pasivos, patrimonio y resuitados del. ejercicio de la companla
subordlnada mclwda en la consolidacion, al 31 de diciembre de 2016.

Las cifras que se presentan a contmuacmn fueron tomadas de Ios estados financieros certificados y -
dlctamlnados de Ia subsidiaria con sujecion a Io prescrito por las normas legales vigentes,

A . . »

o, S . 2016 _ :
) s Actvo  :Pasivo Utilidades neto . Patrimonio
..~ Fondo Garantias S A ‘ - 114,289,442 62,267,957 21'.960,14_6 . 63,039,678 :
3 Capltalla o : . 658217 133486  -405322 449,118
2015
| | | Actve  Pasivo  Utiidadesneto  Patrimonio
-Fohdo Garantias S.A ¢ 79,370,529 37,116,295 9,661,847 . 42,254 233

Capitalia : 948,817 94,377 . 57,555 854,440

Juicios, estimaciones y supuestos contables significativos .

La preparacnon de los estados flnanmeros consolidados de acuerdo con NCIF requiere eI uso de ciertos

estimados contables. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables, en este sentido, {a incertidumbre sobre tales supuestos y estimaciones podria
dar tugar en el futuro a resultados que podrian requerir ajustes significativos a los importes en libros de
los activos o pasivos afectados. Algunos temas que implican un mayor grado de analisis o complejidad

- 0 donde el uso de supuestos vy estlmacrones son significativos para los estados fmanmeros

consolidados son los siguientes:

Vida til de propiedad, p!anta y equipo e_intangfbfes: ,

La determinacion de las vidas Utiles de las propiedades, equipo y'de los intangibles de vida Gtil
definida, involucra juicios y supuestos que podriar ser afectados si cambian las circunstancias. La
administracion revisa estos supuestos en forma penodlca y Ios ajusta en base prOSpectNa enel
caso de identificarse algun cambio.

Valor razon_ab!e de activos financieros:

Algunos activos financieros (fondos de valores) estan registrados a su valor razonable. “El valor
razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participantes' de mercado en la fecha de transaccién. Las bases
para la medicidén de activos a su valor razonablé son los precios vigentes en mercados activos. En
su ausencia, la Compafiia estima dichos valores basada en la me]or unformacnon dlsponlble
incluyendo el uso de modelos u otras tecnlcas de valuamén

12



COMA-CONSOLIDADOS ' - ' S :
Notas a los Estados Finanueros 31 de diciembre de 2016 : '

. Crfras XD ombianos,

- .Recuperabfﬁdad de fos activos por impuestos diferidos debitos:

Se reconocen activos por impuestos diferidos para todas las diferencias -deduciblés temporarias
entre la base contable y fiscal de los activos y pasivos en la medida que sea probable que existiran
utilidades imponibles, La administracion de la Compaiiia ejerce su juicio profesional para determlnar
el valor de los activos y pasivos por lmpuesto diferido que se pueden reconocer.

F

- 'Reconocfmiento y medfcfén de provfsiones‘ por sinfestrah’dad:

Para el reconocimiento y medmuon de provisiones |a admlnlstracnon de Ia Compaiiia utiliza jUICIOS y
estimaciones, puesto que su naturaieza y vencimiento son inciertos.

- Elimporte. reconocudo como provision por fa Compaiiia es la mejor estlmaclon al final del periodo
sobre el que se mforma del desembolso necesario para cancelar la obhgacuon presente

"= Detenoro de! valor de los actfvos

Para estimar el-valor en uso de otros activos no financieros la Compaiiia prepara los fiujos de caja
+ futuros, incorporando las mejores estimaciones disponibles de ingresos y gastos del activo, sobre la
-base de los planes o presupuestos elaborados por la administracion, los cuales abarcan un periodo
generalmente de 5 afios 0 mas. Estos flujos de caja son descontados para calcular el valor actual, a~
la tasa del costo promedlo de Ia captta! de la Compama (WACC)

mportancia relatlva [ materlahdad

La informacion es material o tendra |mportan0|a relativa si- puede, mdlvldualmente 0 en su conjunto,

influir en las decisiones econdmicas tomadas por los usuarios con base en los estados financieros. La

materialidad dependera de la magnitud y la naturaleza del erfror o inexactitud, enjuiciados enfuncion de

las circunstancias particulares en que se hayan producido. La magnitud o la naturaleza de la partlda 0
“una combinacién de ambas podria ser el factor determinante.

La materialidad utilizada para los estados ﬁnancieros consolidados al 31 de diciembre de 2016 y 2015
fue determinada sobre’la base del 5% del activo corriente y del activo total, del pasivo corriente y del
paswo total, del patrimonio, del capltal de trabajo y de los resultados del ejer0|0|o antes de impuestos,
segun corresponda :

NOTA 5 - RESUMEN DE L. LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se detallan las polltloas contables significativas que la CCMA y sus Subordlnadas
aphcan en la preparacion de sus estados fi nancneros conso[udados ) -

Moneda funclona y de _Qresentacic'm '

Las partidas incluidas.en los estados financieros consolidados de ia Compafiia se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en gue la entidad opera (“moneda funcional®). Los estados
- -financieros se presentan en pesos colombianos, que es la moneda funmonal y de presentacion de ia
_ Compaiiia.
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_Efectivo v equivalentes de efectivo -

Incluyen el efectivo disponible, depdsitos de libre disbonibilidad en bancos, otras inversiones atamente
liquidas de corto plazo con vencimientos originales de tres meses o menos y sobregiros bancarios. Los
- sobregiros bancarios se muestran-en la cuenta de otros pasmos financieros corrientes en el estado de

. gituacion financiera.

'- Instlt_imentos financieros-

a) Clasificacion

La subsidiaria (FGA) clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias de medicion: los
que se miden al valor razonable y los que se miden al costo amortizado. Esta clasificacion depende
de si el activo financiero es un instrumento de deuda o de patrimonio.

E

instrumento de deuda

- Activos financieros al costo amortizado: Un instrumento de deuda se clasifica como medido al -
"costo amortizado” si los siguientes criterios se cumplen; el objetivo.del modelo de negocio de
la Compafiia es mantener el -activo para obtener los flujos de efectivo contractuales, y los
‘términos contractuales dan lugar en fechas especificadas a recibir flujos de efective que son
_ umcamente pagos del principal e mtereses sobre ¢l capital pendlente de pago

- Actwos fi nanae‘ros al valor razonable: Si cuaiquiera de los dos cntenos mdlcados para los
activos financieros al costo amortizado no se cumplen, el instrumento de deuda se clasrf ([of:1
come medido al "valor razonable con camblos en resultados”. '

‘ 4

lnstrumento de .oatnmomo

Todos los instrumentos de renta variable se miden por su valor razonable. Los instrumentos de
patrimonio que se mantienen para negociar se valoran a valor razonable con cambios en
resultados. Para el resto de instrumentos de patrimonio, la CCMA eligid irrevocablemente en el
reconocimiento inicial para reconocer los ‘cambios en el valor razonable con cargo a los otros
resultados integrales en-el patrimonio, en lugar de los resultados

Cuentas por cobrar comerc:afes

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no -
~ cotizan en un mercado activo. Se presentan en el activo corriente, excepto aquelios con

vencimiento mayor a 12 meses despues del periodo de reporte, los cuales se clasifican como

activos no cornentes : :

-Las cuentas por cobrar incluyen ias cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar comercrales son cantldades adeudadas por los cI|entes de servicios
prestados enel curso ordinario del negocuo gue se reconocen inicialmente a su valor- razonable

Los mgresos por servicios prestados se reallzan con conduc:ones de créd:to inferiores ¢ iguales a
un'mes, sin cobro de intereses, por lo tanto, no se considera ta existencia de financiacion implicita.

Cuando el ¢rédito se amplia a mas de un afio o se presenta un indicio de deterioro, las cuentas por -
cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. -
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Las cuéntas por cobrar de terceros afianzados provienen de la. subrogac:on de deudas a favor de
la’ subsidiaria (FGA) derivadas de los pagos de smlestros de acuerdo con los contratos de
afianzamiento vugentes con los: cllentes ' :

_Cuentas por Daaar comerc;a!es

Son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adqumdo de los proveedores en el

‘curso ordinario del negocro Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos comientes, si el pago

debe ser efectuado en un'periodo de un afio o menos. Si el pago debe ser efectuado en un pericdo
superior a un afio se presentan como pasivos ho cornentes

Se reconocen inicialmente a su valor razonable Que debe coincidir con el valor facturado por.el

" tercero.

En la-medicion posterior en caso de medlar alguna financiacion dlrecta 0 |mpI|CIta se miden a su
costo amortlzado usando el método de interés efectivo:

Reconomm[ento y med|C|0n S _ : . : -
Las compras y ventas convencuonales de actives financierds se reconocen en la- fecha de
negociacién, que es la fecha en la cual se compromete a adquurlr 0 vender el actlvo‘

Los activos fmanmeros se dan de baja cuando los derechos a recibir ﬂl.leS de efectivo han vencido _
o se han transferido y se ha traspasado sustancialmente todos ios riesgos y beneficios mherentes'
ala propledad

Enel reconocimiento iniciai se valoran los activos financieros a'su valor razonable. -

Los costos de transaccuon de activos ﬂnancueros que se miden a su valor. razonable con camblos
en resultados, se contabilizan dlrectamente en la cuenta de resultados.

En el caso de un activo financiero que no se mide al valor razonable con camblos en resultados,
se suman los costos de transaccion - que S0N dlrectamente atribuibles a la adqmsmon del activo
financiero.

Las gananclas y!o pérdidas de un mstrumento de deuda que se valora postenormente a su valor
razonable se reconocen enlos resultados y se presentan en el estado de resultados dentro de

“ingresos | de actividades. ordinarias” y!o ‘otros gastos” ségln corresponda en el periodo en que se

producen.

Las ganancias o perdidas de. un instrumento de deuda que se valora posteriormente a su costo
amortizado se‘reconocen en los resultados del pericdo cuande el activo financiero se da de baja o

se deterioray a traves del proceso de amortizacion utilizando eI método de interés efectivo.

En la mecl|0|on posterlor se mide todos los instrumentos de pa’tnmonlo a valor razonable Cuando .
la Gerencia haya elegido presentar ganancias o pérdidas de valor razonable no realizadas y
realizadas y pérdidas en instrumentos de patrimonio en otros resultados mtegrales ho pueden ser
recicladas las ganancias y pérdidas de valor razonable a los resultados del ejercmo [.os dividendos
de los instrumentos de patrimonio son reconocudos en los resultados, suempre y- cuando
representan un retorno de la inversion :
Los activos y pasivos financieros se compensan y Su monto neto sé presenta en el estado de

situacion fmancnera cuando existe un derecho Iegalmente ex;gable de compensar los |mportes
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d)

- Activos medidos al costo amortfzadp o ‘

- reconoc:dos yla admmistracnon tenga ia intencién de Ilqwdar la cantidad neta o de realizar el activo
y cancelar el pasivo simultaneamente.

La Compafia debe reclasificar todos los instrumentos de- deuda afectados cuando, y $6lo cuando
su modelo de negocio para la gestlon de Ios activos flnancleros cambie.

f

Valores razonables

Los valores razonables de Ias inversiones con alta bursat:lldad se basan en su precio de cotlzaomn
vigente. Si el mercado para un instrumento financiero no es activo (o el instrumento no cotiza en
bolsa) la Compariia establece su valor razonable tomando como referencia los valores de -
transacciones recientes que son sustancialmente similares, analisis de flujos de efectivo
descontados y modelos de opciones haciendo maximo uso de,informadién de mercado y
deposﬁando el menor grado de confianza. posible en informacién interna.

Deteri_oro de los activos finanoieros _

La Compafiia evalla al final de cada ejercicio si existe evidencia objetiva sobre el deterioro del

- valor de un activo fmanmero o) grupo de act[vos flnanc:eros medidos al costo -amortizado.

Un activo f nanmero O un grupo de actlvos financieros esta detenorado si existe evidencia objetwa
del deterioro como resultado de unoe o mas eventos de pérdida que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que tienen un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero o grupo de activos financieros que pueden calcularse de manera conflable

Para las categorias de mstrumentos financieros medldos al costo amortizado, el |mporte de la
perdida se mide como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos
de efectivo futuros estimados (excluyendo las perdidas crediticias futuras en las que no se haya
incurrido), descontados al tipo de interés efectivo original del activo financiero. La' contabilizacién
del deterioro implica una reduccion del valor en libros del activo y una pérdida én el estado de
resultados. Si el instrumento financiero tiene una tasa de interés variable, el tipo de dgscuento para
valorar cualquier perdida por deterioro es el tipo de mteres efectlvo actual determmado bajo las
condicidnes acordadas.

Si, en un_perio'db po_st_erior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la disrhinuc:ién puede

.. ser objetivamente retacionada con un evento posterior al reconocimiento del deterioro, la reversién

de la pérdida por deterioro reconocida previamente se reconoce en el estado de resultados.

‘La provisién por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y de clientes afiénza_dos se
establece cuando existe evidencia objetiva que indique que no podra cobrar los montos vencidos
de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar de la siguiente forma:

- Cuentas por cobrar comerciales cuyo monto vencido sea superior a-90 dias.

La subsidiaria (FGA) con sus clientes afianzados: montos afianzados que tienen un vencimiento
superior a 120 dias son provisionadas en un 40%. Posteriormente entre 120 y 360 dias se
provisiona el 80% restante, considerando.la experiencia de recaudo. Adicionalmente, al cierre de
cada ejercicio la administracion efectia evaluaciones de la cobrabilidad de las cuentas mduwduales
realizando ajustes adicionales al detenoro prewamente reconocido si es requerldo
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Algunos indicadores de posible deterioro de las cuentas por cobrar. son: dificultades financieras del -
deudor, la probabilidad que el deudor vaya a iniciar un proceso de quiebra o de reorgamzacnon,
financiera y el mcumpllmlento o falta de pago.

Las cuentas por cobrar incobrables, se castlgan contra la respectlva provision. La recuperacion
posterior de montos previamente castigados, se reconoce con crédito a la cuenta “otros ingresos”
para las cuentas por cobrar comerciales y para la cartera de clientes afianzados la recuperacién se
‘reconoce con crédito a la cuenta de'i mgresos por actividades ordinarias en el estado de resuitados.

Actfvos medrdos al vafor razonabfe

La Compama evalta en la fecha de cada balance Si exnste evidencia objetwa del deteriorg en el
valor de un activo financiero o grupo de activos financieros medidos a valor razonable,
reconomendo su deterioro en el estado de resultados. '

Progiedades ¥ eguigo

Il

Comprenden terrenos, edificios, muebles y enseres, y equipo de oficina (incluye equipos de
comunicacién y computo).. Se reconoce como activo cuando es probabile que se obtengan beneficios
' econdmicos futuros asociados al mlsmo y su costo se puedé medir confiablemente. Se valoran
inicialmente a su costo.

- Los elementos que conforman dicho costo son: - - -

- El precm de adqwsaclon mcluudos Ios aranceles de wnportacuon y Ios |mpuestos mdarectos no
~ recuperables. -

- Todos los costos directamente reIacuonados con la ubicacién del activo, en el Iugar y en las
condtcnones necesarias, para que pueda operar de forma adecuada '

!

Los costos posteriores se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un activo
separado, segun corresponda, sélo cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados
-con los elementos vayan a fluir a la Compariia ¥ el costo del elemento se pueda determlnar de forma
fiable.

]

" Cuando corresponda se dé de baj'a elimporte en libros de Ia parte susfituida.

Las reparacmnes y mantenimiento se cargan al estado de resultados durante el e]ermclo en gue se
incurren. :

r

De,grec;ac:é
La vida dtil se deflne por cada tipo de activo, tenlendo én cuenta su expectatlva de uso, el deterloro

natural esperado, la obsolescencua técnica o comermal y Ios limites legales o restricciones similares
sobre SU USO. :

La cleprecuamon se suspende cuando el actlvo se encuentra depreciado en su totalldad ose reclasn‘lque
como un mantenldo para la venta.

. Todos los activos son depreciados por el método-de linea recta porgue es el metodo que mejor reerJa
el patrén al cual se esperan obtener Ios beneficios econdmicos futuros
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Las vidas Gtiles estimadas son las siguientes:

o "NIIF Plenas .
Activo ' B. Apertura EF. Futuros " | vida atil
o : Valor razonable . '

Terenos como coste - Costo (*) | NA
' atribuido
_ -Valor razonable _ .
. | - - Concepio
- Construccionss - como coslo | Costo {*} R
- —_— i | t&cnico.
atribuido —_—
Equipo de '
qauip . Costo(*) = - Cosio {*} | 10 afios
comunicaciones - : :
Muebles, enseres ' . . : -
> OV 1 Costo) | Costo () | 10 afos
equipo de oficina . g - _
Vehiculos " Costo (%) - | Costo (9 _ 5 afios
Equipo de computo | Coste (*) : Costo (%) Saﬁos

“Las vidas utiles y los metodos de deprecuacnon son evaluados ai final del ejercicio que se reporta y
ajustan si es necesario. Los factores. que pueden influenciar el ajuste son; cambios en el uso del activo,
desgaste significativo mesperado avances tecnologlcos cambios en los precms de mercado entre -
ofros.

- Medicion posterior

1) i

La Compaiiia aphca el modelo del costo para medir todas sus propiedades y equipos. Después del
reconocimiento inicial, las proptedades y equipo son valuadas a su costo menos la depre0|a0|6n
-acumulada y las pérdldas acumuladas por detenoro - ! :

'Ba{a de activos ﬁ,fos

!

El importe en I;bros de un elemento de propledades Y. equipo se da de baja cuando se dispone del
mismo o cuando no se eSpera obtener beneficios econdémicos futuros por SU USO O dlSpOSICIOI’l

Las ganancias y perdldas por enajenamones se determman comparando los ingresos obtenidos-con el
~-valor en libros y se reconocen dentro de "otras ganancias / (pérdidas) - neto” en el estado de resultados.

Deferioro

Se aplican procedimiéntos para asegurar gue los activos queden registrados en la contabilidad por un
importe que no exceda el importe que se pueda recuperar a través de su utilizacion o de su venta.

Hay lugar al reconocimiento de deterioro, el cual se registra como un gasto, cuando existe evidencia

- objetiva que indique que las propiedades y equipos han perdido valor como consecuencia del andlisis -

de fuentes externas e internas tales como: disminucion significativa en el valor de mércado del activo, -

incidencia adversa por cambios en el entorno legal, econdmico, tecnologlco 0 de ‘mercado, .

_ obsolescencia, dafio, planes para descontinuar o restructurar la operacion, planes para dlsponer del
activo, reconsideracion de la vida util del activo, entre otros.
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Propiedades de inversién

- Se reconoce como propiedades de inversion aquellas propiedades que representan bienes inmuebles
(terrenos y edificios) que se mantienen para obtener rentas o plusvalias o para ambas cosas, y que no
estan ocupadas por la compania, se cIasuflcan tas propiedades que tiene en arrendamlento como
propledades de inversion.

Las propiedades de inversidon se reconocen inicialmente por su costo, mcluyendo los costos de
transaccién relacionados. Despues del reconocimiento inicial, las propiedades de i lnversmn se miden
bajo el modelo del costo, |gua| que la. propledad planta ¥ equipo.

Las propiedades de inversion se reconocen como activos cuando, y-sblo cuando
(a) sea probable que los beneficios econémlcos futuros que esten asociados oon tales propledades de
inversion fluyan hacia la entidad; y _

(b el costo de las propledades de inversion pueda ser medado de forma fiable

'Actwos Intangibles

Las Ilcenc;las de software para programas informaticos adquurrdas se capitallzan sobre la base de los
costos incurridos para adquirir y poner en uso el software especn‘" ico. Estos costos se amortlzan durante
sus vidas Utiles estlrnadas de tres a cinco afios.

" Los costos: asoaados con el manténimiento de programas de cémputo se reconocen como gasto
cuando se incurren. '

Plusvalia ' o .

La plusvalia mercantil se origina en la adquisicion de subsidiarias y representa el exceso entre la
contrapre'stacién transferida respecto de la participacion de la Companiia en el valor razonable neto de
los activos, pasivos y pasivos contlngentes y el valor razonable de la parhcspacuén no controlada de una
entidad adqumda a la fecha de adqwsuc:on :

En Ios estados f nancieros consolidados Ia plusvalla mercantil resuitante de la adquisicion de
- subsidiarias se muestra como como un actwo mtanglble '

La plusvalia mercantil se prueba por deterioro anualmente o con mas frecuencia si los acontecimientos
o cambios en las circunstancias indican un deterioro potencial. El valor en libros de fa plusvalia mercantil
se compara con el importe recuperabie que es el valor mas alto entre el valor en uso y el valor razonable
menos los costos de venta.

Cualquier deterloro se reconoce inmediatamente como un gasto y No se revierten. Las ganancias. y -
pérdidas en Ja venta de una entidad mcluyen el valor en libros de la plusvaha mercantil relacionada
con [a entldad vendlda

Impuesto alas ganancias‘ corrientes v difefidos

El gasto por impuesto sobre la renta del perlodo comprende los mpuestos sobre la renta corriente,
impuesto sobre la renta para la equidad - CREE es impuesto dlfendo

EI impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se {rata de partidas que se
reconocen en los otros resultados integrales o directamente en el patrimonio. En este easo, el impuesto

.
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tambien se reconoce en los otros resu!tados mtegrales 0 dlrectamente en el patnmonlo
respectwamente -

El pasivo fiscal neto esta ;confcnrmado por Io_s impuestos por pagar corrien_teé y el impUésto diferido.

impuesto corriente

La Compafiia determina la provision para impuesto sobre la renta € impuesto sobre la renta para la
equidad - CREE corriente con base en la utilidad gravable del periodo, o en su defecto sobre la: base
de renta presuntlva a las tasas vigentes en la normatlvudad flscal colomblana :

El impuesto corriente se.compensa cuando. existe el derecho legalmente exigible de compen’saflo.
El pasivo por impuesto cornente se reconoce por el monto a pagar por las ganancuas fi scales del periodo
actual y los periodos anteriores y si el impbrte pagado excede lo adeudado _dicho exceso se reconoce

como un activo poer Jmpues’tos cornentes

fm,ouesto diferfdo . ' -

Los impuestos sobre la renta diferidos son recohocidos, aplicando el método del pasivo. )
'El efecto de las diferencias temporarias entre las cifras reportadas en el estado-de situacion financiera
bajo-el nuevo marco normativo NCIF y las bases fiscales se reconocen como impuesto de renta diferido
activo (deducibles) o pasivo (imponible), suempre que exista una expectatlva razonabte de que tales -
-diferencias se revertiran en el futuro. : o :

Los impuestos sobre la renta diferidos sé determinan usando las tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de-situacién financiera y que se espera se apliquen cuando los
impuestos sobre [a renta dlfendos activos se realicen o Ios impuestos sobre la renta paswos se paguen.

'

La Compaiiia reconoce.

- IUn pasivo por |mpuesto diferido |mpon|ble para fas diferencias temporarias sobre las que se tiene
expectativa de mcrementar la ganancia fiscal en el futuro.

- - Un activo por |mpuesto dlfendo dedumble para las dlferenmas temporarlas sobre las que se tiene
- expectativa de reducir la ganan0|a fiscal en el futuro.

- Un-activo por impuesto diferido dedumbie para la compensacuon de pérdldas y credltos flscales de.
"periodos antenores ho ut[hzados

' »

La medicion de los activos por impuestos diferidos se ajusta al importe méximo probable que se espera
de las ganancias fiscales actuales o futuras. El valor’ reconocido por este concepto considera las
_ expectativas razonables de ganancnas de tal manera que la reversién futura de la diferencia temporaria
. sea factible. Por lo tanto, si ho existen ganancias futuras potenciales, no se reconoce un activo por
impuestos diferidos y sélo s€ procede a su revelacion.

. Se reconocen 'impuestds sobre la renta diferidos por las diferencias temporarias que surgen de las

inversiones en subsidiarias y en asociadas, excepto cuando la oportunidad en que se revertiran las
diferencias temporarias e$ controlada por la Compatiia y es probable que las dlferenCias temporanas _
no se revertlran enun momento preV|S|ble en el futuro.
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Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe un derecho legalmente exigible
de compensar activos tributarios corrientes contra los pasivos tributarios corrientes y cuando los
" impuestos diferidos activos y pasivos de ingresos se refieren a fos |mpuestos sobre Ia renta
correspondientes a la misma autoridad fi scal. - *

'Qenefici'os a emgleados

Comprenden ‘todos los t;pos de remunerac:lones que la empresa proporciona a Ios trabajadores a
camblo de sus servicios.

Beneﬁcfos a:fos trabaiadores a corto p!a_zo

Son todas las remuneraciones fijas o variables. que recibe el trabajador en dlnero 0 en especie como
contraprestacion directa del servicio, cuya liquidacion o pago se espera realizar ¢ en el mtsmo perlodo 0
en los doce meses snguuentes al final del perlodo anual sobre el que se mforma

Son benef icios no acumulables debido a que el pasivo y el gasto se reconocen en el momento en que'
se produce |a prestacuon del servicio sin requerir célculos actuariales ni descontar fi nanc:eramente los
pagos.
Al final del periodo el pésivo se afecta por los importes pagados.-

[ :
En lugar de gasto, estos beneficios se pueden registrar como parte de propiedades y equupos 0.
intangibles de acuerdo a otras normas aplicables.
Beneficios post-empleo (planes de aportaciones definidas y ,ofanes de beneficio deﬂmdos)

Son beneficios alos trabajadores (dlferentes de los benef cios por termmacuon y de corto plazo) gue se
reconocen con posterlondad al retiro.

Los ‘planes 'de aportaciones (contribuciones) defi nida% bajo esta modalidad la obligacién de la:

Companla es pagar mensualmente el aporte en los plazos establecidos por la Ley y no tiene obligaciéon -

legal ni implicita de realizar confribuciones adicionales diferentes a las; incurridas. La responsabilidad
del pago de la pension del trabajador, posterior al cumplimiento de los requusﬂos Iegales para
pensuonarse ‘s unica y exclusivamente del fondo de pensiones.

Respecto al tratamlento contable las aportacnones se reconocen oomo un pasivo, despues de deducir
los importes que hayan sido pagados y como un gasto, a menos que el costo se reconozca como parte
del costo de Lin activo, tal como propiedades y equipos o intangibles de acuerdo a otras NIIF.

Otros beneficios a los trabajadores a largo plazo ' -

. Son beneficios que surgen a medida que los trabajadores prestan sus sefvicios y tiene el derecho a -
disfrutar de beneficios futuros, que se Ilqwdan en un-periodo mayor a doce meses del periodo anual |
sobre el que se informa. Estos beneficios corresponden a pnmas de antlguedad por guinguenios que
cumplan Ios empleados actlvos de FGA. _ . : .

La determinaciéh de la prov‘isic’m'de Ios beneficios de largo plazo se mide considerando el indice de
permanencia de los empleados de La Compaiiia, calculado con base a la diferencia entre el nimero de
empleados activos por afio ¥ el niimero de retiros efectuados durante el mismo periodo, tomando como
referencia los Gltimos 6 afios al momento del célculo para luego hallar el promed:o porcentual de
permanencua por afio como indicador.
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Las variaciones de la provlslén dlferentes del pago de este paswo se contabilizan en resultados del
pericdo. . . : .

La CCMA tiene un plan de pensiones de beneficios definidos en el cual estan incluidos cuatro
‘pensionados, el monto del beneficio por pension que recibe el empleado a su retiro, dependiendo por
lo general de uno o mas factores, tales como, edad dei empleado, afios de servicio y compensacuon

El pasivo reconocido en el balance general respecto de los planes de pensuones de beneficios definidos
es el valor presente de la obligacién del beneficio definido a la fecha del balance general menos el valor
razonable de los activos del plan, junto con los ajustes por costos de servicios pasados no reconocidos. -
‘La obhgacuon por el beneficio definido se calcula anualmente por actuarios independientes usando el

meétodo de unidad de -crédito proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficio definido se -
determina descontando los ﬂu;os de efectivo estimados usando las tasas de interés de bonos del .
gobierno denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproxuman a Ios términos de la obiigacidn por pensiones hasta su vencamlento '

* Las ganancias y pérdidas actuarlales que surgen de los ajustes basados en (a expenenma y cambios '
en‘los supuestos actuariales se cargan o-abonan a los otros resultados mtegrales en el patrimonio en
el periodo en el gue surgen.

Los costos de servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados

Présfamos a traba;'adores a'tasas de fnterés inferiores a'fas del mercado '

Se conceden préstamos a los trabajadores con tasas de interés inferiores a las ofrecidas por el snstema
fmancuero lo cual bajo NIIF se considera un beneficio de Iargo plazo

. La normatividad estabtece que estos préstamos son instrumentos fmancueros activos que se reconocen
inicialmente por su valor razonable y posteriormente al costo amortizado, entendido éste, como el valor
presente de los flujos futuros descontados a la tasa efectiva de rend:mlento del portafoho?:l’ mversmnes
para el caso de la subsidiaria, para la matrlz esellDTF+0,5° -

Dado que Ia diferencia entre el valor actual del préstamo y el valor preserite calculado bajo la
metodologia -del costo amortizado es inmaterial, la Compariia decide mantener ios préstamos: a
trabajadores al valor del préstamo segun el plan de pago y politicas internas aplicables a cada tipo de
préstamo

Provisién para siniestralidad y otras .

' Para atencion de futuros pagos de sihiestros

- Corresponde al porcentaje definido en cada uno de los convenios que se reserva para atender la
maxima siniestralidad posible establecida. Este porcentaje se aplica para los convenios, sobre el valor
de Ios creditos o sobre las comisiones facturadas segin corresponda. Esta provision es utilizada enla
medida en que las entidades reportan como’ siniestrados los créditos garantizados. Su registro es
reconocido como un ¢osto en la prestacion del ser\ncro en forma concurrente con el reconocimiento del -
i mgreso como se-indica en nota respectlva ‘

Ofras provisiones

Se reconocen como provisiones los costos por demandas Iega!es' (tributarias, laborales, comerciales,
civiles, entre otros) cuando se tiene una obligacion presente legal 0 asumida como resuitado de hechos
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'

pasados es probable que se reqwera una salida-de recursos para ||qU|darIa y el valor se puede estlmar
de forma fiable. :

No se reconocen proviéiones para futuras pérdidas operativas.

Las prowsuones se valoran por el valor presente de los desembojsos que se espera sean necesar!os
para liquidar la obligacion usando una tasa de descuento que refleje las evaluaciones del mercado
actual del valor del dinero en el tiempo y de los rlesgos especn‘" icos dela oblugacnon

El aumento en-la provusrén $€ reconoce como un gasto fmancuero

Cuando las 0|rcunstanc|as 'lo ameriten, se procede a la reversién de la provusn&n reconocida
anteriormente. : :

Activos y pasivos contingentes
Los pasivos contingentes corresponden a los eventuales siniestros de los contratos de arrendamiento
afianzados, son obligaciones surgidas a raiz de sucesos pasados, cuya existencia esta sujeta a la
ocurrencia 0 no de eventos futuros que no se éncuentran enteramente bajo eI control de la Compaiiia,
u obligaciones presentes que surgen de eventos pasados de los cuales no se puede estimar de forma
fiable la cuantia de la obligacion, o no es probable que tenga lugar una salida de recursos para su
cancelacion. Estos pasivos contingentes no son registrados en los estados fmancneros pero su
informacion es revelada en la Nota 16 de los mismos. .

Los activos contingentes corresponden a la cartera subrogada pgovemente de los ‘pagos de garantlas
efectuados por FGA los cuales son reconocidos cuando la reallzaolon del ingreso sea practlcamente
cierta -

" ing résos

Losi mgresos se mlden por el valor razonable de la oontraprestaolén recibida o por recrblr y representan
_ importes a cobrar por los servicios prestados, neto de descuentos, devoluciones, y elimpuesto al valor-
- agregado. Se basa su estimacion de devoluciones sobre-la base de los resultados historicos, teniendo
en cuenta el tipo de cliente, el tipo de operacion y las caracteristicas especificas de cada acuerdo. Se
reconocen los mgresos cuando el importe de los mismos se puede medir con fiabilidad, sea probable
que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la entidad y cuando se han cumplldo los criterios

“especifi cos para cada una de Ias actividades, tal como se describe a contlnuaclén :

’ Por fa prestacién de servicios de soiucfones FGA

Losi mgresos de solumones FGA én los cuales se permbe una comision que es recublda en su totalidad
al inicio de la vigencia de la garantia, son reconocidos como ingresos recibidos por anticipado y en la
medida que se presten los servicios, se reconoceran como ingresos ordinarios en el estado de
resultados de La Compariia. De acuerdo a lo anterior, el reconocimiento de dichos i ingresos es realizado
por referencia al grado de realizacion de las transacciones bajo el método del porcentaje de realizacion.
Bajo este método, los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en los periodos contables en los

~ cuales tiene lugar la prestacion del servicio. El reconocimiento de los i ingresos de actividades ordinarias
con esta base suministrara informacién (til sobre la medlda de la actividad de servicio y su ejecucién
enun determlnado perfodo

%

El grado de realizacién para este t|po de’ comlsu;mes se determlna asi’
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Para la porcion del ingreso correspondlente ala com|5|én que reconace la rentabilidad del FGA se
~ deben diferir los ingresos linealmente, considerando el tipo de comision pactado anual (12 meses),

~ semestral (6 meses), mensual (1 mes) 0 Unica anticipada (44 meses) para estas ultimas el periodo de
amortizacion corresponde a el promedio ponderado de la vigencia de las garantias. Dicho periodo
promedio es evaluado y revisado anualmente por la gerencia de acuerdo a las condiciones actuales del
negocno y sies requerldo deberé ser modifi cado de forma prospectiva.
Flnalmente para la porcién del ingreso corres‘pondiente ala comisic’m‘ destinada a la atencién de la
siniestralidad, esta es reconocida con hase en la.porcion de los costos incurridos, en el mismo momento
del reconocimiento de la prowsaon por siniestralidad con5|derando Ios porcentajes definidos en los
contratos como se indica en Ia pohtlca contabie de provisiones. ' '

- Porla prestac;én de ofros servicios

El reconocmlento de los mgresos por la prestacion de servicios. derlvados del contratc de

agencuamuento comercial con el Fondo Nacional de Garantias, afianzamiento de arrendamientos,

- estudios de crédito, entre otros, se efectia en el periodo contable en que se prestan [os servicios, por

referencia a la etapa de terminacion de la transaccidn especifica y evaluada sobre |a base del servicio

~ real provisto como una proporcion del total de servicios que seran provistos. Se mediran al valor.

. razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, teniendo en cuenta el |mporte de cualqwer
descuento, bonificacion o rebaja que FGA pueda otorgar. :

il

-' Recuperapiones de_garantias pagadas

La cartera subrogada proveniente de los pagos de. garantias efectuados por FGA es considerada un

activo contlngente que es reconocido cuando la realizacién del ingreso sea practicamente cierta, por

esta razdn, la gestion de recuperacion de esta cartera es reconocida en el estado de resultados'
consolidado como un ingreso de actividades ordinarias en el momento de la ocurrencia del recaudo.

'

Recuperaciones de deterforo ¥ honoraﬁos por gestion de cﬁenfes aﬁanzadbs '

La recuperacion de la cartera subrogada provenlente de los-pagos de siniestros efectuados por FGI y
los honorarios derivados de la gestion de cobranza, son reconocidos cuando la realizacidn del ingreso
sea practicamente cierta, por esta razén, tanto Ia gestion como la recuperacion de esta cartera son
reconocidos-en el estado de resultados consolidados como un lngreso de actwldades ordlnanas en el
momento de la ocurrenma del recaudo.

- !nqresos ﬁnancieros

Los ingresos flnanmeros son reconocudos utlllzando el valor razonabie o el metodo del tipo cle interés
efectivo a partir de los lineamientos expuestos en_la politica de activos financieros medidos a valor
razonable ¥ medldo al costo amortlzado . -

Cesantr’a comercial por contrato de aqenciamiento comercial

La medicidén de este ingreso es reallzada de acuerdo a lo establemdo en el contrato de agencuamlento.
comercial suscrito con el Fondo Nacional de Garantias S.A., el cual indica que se debe liquidar y pagar
anualmente una cesantia comercial parcial, y que ala termmacmn del contrato se debe liquidar una
cesantia comercial definitiva. |, :

~ Tanto la liquidacion parclal como Ia defmltlva al termlnar el contrato deben ser calculadas de acuerdo a
lo establecido en el articulo 1324 del codigo de comer01o

1
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De acuerdo. con lo descrito en el parrafo anterior, FGA adqwere un derecho que se convierte en exuglble
de forma mensual {pagada anualmente) y que sustenta el reconocimiento y causacion bajo NIIF en
cada uno de los periodos de Vlgen0|a del contrato de agenciamiento.

.Subvencmnes del gob:erno Y agudas gubernamentaies

La CCNIA mlde las subvencnones al valor razonable del activo recibido o por recrblr y las reconoce
como ‘ingreso cuando los importes obtenidos por la subvencion sean exigibles; las subvenciones

recibidas antes de que sean exigibles se reconocerén como pasivo. :

La Entidad reconoce Ios recursos de cooperacion obtenidos -de las admlmstramones pubhcas las

agencias gubernamentales y organlsmos similares, ya sean locales, reglonales .nagcionales o.

internacionales como sigue: .. s :

_(a) Una subvenmon que no impone condiciones de rendimiento futuras espemflcas se reconoceré como
ingreso cuando los importes obtenidos por la subvencién sean exigibles.

{b) Una subvenciéon que impone condiciones de rendimiento futuras especlfacas se reconocera como
‘ingreso solo cuando se cumplan las condiciones de rendimiento. - '
(c) Las subvenciones recibidas antes de que se satisfagan los crlterios de reconommuento de i mgresos-

de actividades ordinarias se reconoceran como pasavo

'La Organizacion medira las subvenciones al valor razonable del actlvo re0|b|do o por recibir.

Las ‘subvenciohes del gobiemo se reconocen en resultados sobre una base sistematica a lo Iargo de
los periodos en los que [a entldad reconozca como gasto los costos reIacuonados que ta subvencién
pretende compensar. -

Costos y gastos
Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medlda que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el perlodo mas
cercano en el que & conogcen.

Siniestros gagados EOI’ f ianzas de arrendamlento a favor terceros

Los canones. y otros: conceptos aflanzados ho pagados por los arrendatarlos Y por Ios cuales debe
responder FGl.en su calidad de afianzador, son registrados al momento de su reclamacion como una
cuenta por cobrar al arrendatario (en virtud de la subrogacion de la cartera efectuada) contra la cuenta -
por pagar a [a inmobiliaria beneficiaria del pago, una vez efectuada la gestion de cobro el recaudo es
aplicado a la cuenta por cobrar 0 en su defecto se constituyen las provusrones por deterioro
correspondlentes como se indica en las politicas contables respectlvas

" Fondo social S ' L o o R

El Capltal social de la CCMA es formado por el valor de las matrlculas de Ios comerCIantes fundadores
de la Entidad y por las capitalizaciones de éxcedentes de ejer0|0|os anteriores autonzadas por la Junta
Directiva. - - _ . :

~ Para el FGA y.Capitalia, e! capital social son las acciones comunes se clasificah en el patrimonio. Los

costos incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones u opc:1ones s muestran .
en el patrimonio como una’ deducclén del monto rembudo neto de |mpuestos
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Reservas

Se reglstran como reservas las aproplamones autorlzadas por Ia Junta dlrectlva con cargo a los .
resultados del afio para el oumphmlento de dlsposmlones legales o para cubnr los planes de expansion-
o] necemdades de financiamiento.

Co_mgensacién de saldos y transacciohes

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingreésos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permltlda por
alguna norma y esta presentacaon sea el reﬂejo de la esenaa de la transaccuon '

NOTA 6 -.ﬂCTIVO‘Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

. Los saldos def efectivo y equivalentes d‘e‘efécti-vo compre_ndian:l

31 de Diciembre de 2016| 31 de [iiciémbre cie 2015

- | Efectivo _
Caa 472,268 100,198
Bancos - 23,936,143 22,324,201
Total efectivo Equivalente de efectivo . 24,408, 411 . 22,424,399

NOTA 7 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS INVERSIONES

_ 31 de Diciembre Ide 2016

31 de Diciembre de 2015] .

Instrumentos financieros Inversiongs

110,239,605|

86,818,682

Total efectivo Eguivalente de efectivo

110,239,605

86,818,682

£

Los mstrumentos financieros inversiones estan conformados por mversmnes en fondos los cuales son
mversmnes constituidas menores a 90 dias y su dISponlbllldad es inmediata.

En el FGA Ias carteras colectwas estan concentradas en compafias bancarizadas. Son inversionés a
la vista representados principalmente en fiducias. Segun el analisis dél area fmancrera no presentan
riesgos de mercado ni contraparte sngnlflca’tlvos que generen posubles pérdidas en su redencién. -

. Este saldo incluye cuenta de depdsito en el IDEA por $32 (2015 - $32) utilizada excluswamente para el -
-pago de garantias en el marco del convenio de “Antioquia Emprendedora” suscrito con la Gobernacién
de Antuoquua Sobre los demas saldos del disponible y equivalentes de efectivo no existe restnccnén ni
gravamenes que I|m|ten su realizacién o negocnabllldad
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NOTA 8 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NETO

_ Las cuentas comermales por cobrar y otras cuentas por cobrar comprendlan

|CUENTAS POR COBRAR . 31 de Diclembrea de 2016 31 da Dicismbre de 2015
Cuentas Comerciales por Cobrar 563.642] + 5B1.276
Anficipos ¥ Avancas 2054 27.617|
Gasios pagados por anticipade 45,000 33.509
Obrag cuentas por cobrar 2.702.705 1.401,.%44
Cuentas por cobrar a rabajadores GE.926 422 344
Prestamos con garantia real . 3492500
Deteriore de v alar de cuantas por cobrar 204,778 -11.708

" {Por Comisionas . 16.66B.975 2.704.539
Clientes Ahanzados, neto L. 536,715 - 826,653
Cesantia Comarcial FNG DO.813 — 205.4853 |
Total Cuentas Por Cobrar - 22 273,007 5.961.258

Las cuentas comerciales por cobrar reveladas en los cuadros anteriores incluyen los montos que estan
~ vencidos al final del periodo sobre el que se informa, para las cuales CCMA vy sus subordinada han
reconocido las provisiones para cuentas incobrables respectivas, debido a que han tenido algun cambio
significativo en la calidad crediticia y/o se tienen dudas sobre su recuperabilidad.

El periodo de crédito promedio sobre la prestacién de servicios es de 30 dias. No se hace ningun
- recargo por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después del periodo de crédito
promedio. CCMA y sus subordinadas evallUan al final def periodo sobre el que se informa si existe
evidencia objetiva de que los activos financieros estén deteriorados, Yy si este es el caso, se reconoce
en el estado del resultado una pérdida de deterioro de valor. Para el caso de las cuentas por cobrar de
clientes afianzados, en algunos casos se reconoce una provision sobre clientes individuales cuando
estan en estado de insolvencia econémica o cuando se pacta un acuerdo de financiacién o
reestructuracion de la cuenta por cobrar.

Al determinar la recuperabllldad de una cuenta comercial por cobrar se consndera cualquier cambio en -
la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgd inicialmente el crédito hasta el
final del periodo sobre el que se informa. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se Identificaron cuentas

por cobrar de clientes afianzados y cuentas por cobrar comermales sobre las que se reconocieron las
prov:smnes por deterioro respectlvas - :

. Acorde con Ia politica de deterioro definida y con el andlisis individual efectuado por la administracion
‘sobre la recuperabilidad de esta cartera, los saldos con una antiglledad de hasta 120 dias no se
consideran deteriorados pues de acuerdo con la experiencia del recaudo existe una alta probabilidad -
de que los mismos sean recuperados; para los saldos con una antigliiedad supenor a Ios 120 dias se
tienen.reconocidos Ias perdldas por deterioro correspondlentes

El movimiento del deterloro de los clientes afianzados y cuentas por cobrar comerolales se muestra
seguidamente: i

. 1
31 de Diclembre de 2016|231 de Diciembre de 2015
Salde ivial 541,000.00 348,000.00 .
Gasto de provision 822,202.00 540,000.00 _ )
Casftigos -271,000.00 - 61,000.00 -
Recuperacionss -273,000.00 - 286.000.00"
. [sado na) £19.202 00 541,000.00 !

27



CCMA CONSOLIDADOS
Notas a los Estados Financieros — 31 de-diciembre de 2016
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NOTA 9 - INVERSIONES EN ASOCIADAS, NETO

Las inversiones en asociadas, neto comprendian:

2016
Porcentaje de Nimero de acciones o ; o
s y . — Valor en libros
participacion cuotas : —_—
KONFIRMA S.AS. ' : ‘ L 499% ' 953,090 ' ' 1.215.743
2015
Porcentajede - .. 7 Valoren -
entay ", Namero de acciones o cuotas ) en
participacién libros
KONEIRMA S.AS. _ . ' 49.9% 953,090 - 1420498

El 16 de noviembre de 2010 CCMA adquirié el 49,9% de las. acciones en circulacion de. la. sociedad
Konfirma $.A.S., sobre la cual se tiene influencia significativa y que tiene por objeto social el disefio, -
desarrollo, unplementacuén puesta en funcionamiento y venta de servlcms de mfon‘nacnon se encuentra
ubicado en Ia Estrella.

Las cifras que se presentan a continuacion fueron tomadas de los. estados financieros bajo NIIF de- Ias
Companlas asomadas al 31 de diciembre de 2016, 201 5: ' :

2016
o - Utilidad del
_ Activo . ' Pasivo . Pafrimonio gjercicio
KONFIRMA SAS, S 5789653 . 3353120 2436862 1410329
2015
| Utilidad del
- Activo o Pasivo  Patrimonio  gjercicio
KONEIRMA SAS, S .t 5440,939 2594077 2846262 -332.962

__No se |dent|f!caron transaccionés que debieran ser homologadas alas practlcas contables de la matriz.

' - Método de partlcmamon

'_ La inversion en Konf irma S. A, S se contablhzé por el metodo de participacion patrimonial, Los estados
financieros de la asociada, tomados como base para la aplicacion del método de part|0|pac|6n
patrlmonlal corresponden al corte del mes de diciembre de 2016:

Saldoalde |Efectoenel Suscripciéh Efec‘tos en los [Saldo a 31
' enero 2016 [patrimonio |de Acciones|resultados diciembre 2016
KONFIRMA SAS - '1,420,498.00 - 499,000.00 703,754.00 | 1,215,744.00
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NOTA 10 - PROPIEDADES Y EQUIPO, NETO . - - |

'Las propiedades, equipo y deprelcia'cién acumulada comprendian:

Afio 2085 . Afio 2016
CUENTAS ) . ' Saldoinicial  |Adicones Retiros Depreciacion JAdiciones Retiros’ Depreciacion - Saldo
Terrencs ) . . 33,629.952.00 | . 363,580.00 : ’ 15,728,200.00 17,528,172.00
Construcciones en curso ) ’ . B ] . 38,767,940.00 ' 38,767,940.00
Edificios y Parqueaderos 19,716,787.00 | | o - 287,708.00 1,246,483.00 2391310077 . 17,943.465.00
" Equipo de Oficina 2,219,450.00 | 1,460,390.00 | 818,435.00 1 2,419,883.00 $1,200,000.00 | - 1,302,460.00 339,072.00
Equipos de computo y comunicaciones .834,078.00 | 1,002,64500| 49621900 =97.276.00 : 12277100 460,354.00
Leasing Financlero 460,857,080 | 1,595,190.00 | 1,605,455.00 2?0,'148'.00 512,047.00 - 380,250.00 | 312,237.00
Totzl : _ - . _ - : 75,351,240.00

Se tlenen constltwdas pollzas de seguros para cubrir los activos por raesgos como incendio, terremoto
sustraccion y hurto; adlmonalmente se cuentan con pohzas de responsabllldad civil. - ; >

'Los gastos por deprecuacuon fueron cargados en los gastos de admlnlstramén y ventas,
Durante Ios afios 2016 y 2015, no se capltallzaron costos por intereses.
Ningan actwo ha sido otorgado como garantla de paswos

NOTA 1- CREDITO MERCANTIL )

Al 31 de diciembre el crédito mercantil cdmprendia:

- Crédito mercantl

-1Costo .
Al 1 de enero de 2015 ~ ' | 185,742
Aﬂqunslcnon de subsldnarra o 16,145,816
Adiclones . ' ' -
" |Retiros : . ' o ) . -
Saldo al 31 de diciembre de 2015I . 16,331,5'58
Adqulsicion de subsidiaria ' .
" [Adiciones o ' : : -
Refiros : - ' -
Salda él 31 de diciembre de 2016 . 16, _331,558

Corresponde ala plusvalla generada en la ‘compra de 1.460.642 acciones de la Compaﬁié FGI
Garantias Inmobiliarias S. A. equivalentes al 73. 35% del total del capltal de esa sociedad por parte de
Ja subsidiaria FGA vy de la compra' de 148.410 accmnes de la.compadia FGA por parte de la CCMA
equivalente al 7. 33%

El crédito mercantil y los activos intangibles con vida (til indefinida no estan sujetos a amortizacién,
CCMA ‘revisa anualmente la existencia de deterioro de valor. Al final del periodo sobre el que se
informa y comparativos, no se reconocieron pérdidas por deterioro de .valor del crédito mercantil. La
Companla realizé Ias pruebas de deterioro con base en el va!or en uso esperado de este activo.~

Los supuestos claves utilizados para la determinacion del valor en uso son los siguientes:
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Supuestos clave : : ; o Descripcion

Proyecmén de los flujos de | CCMA proyecta los ingresos ordinarios con base a la expectativa de

efectivo ‘ . . | crecimiento del negocio. Por su parte, los gastos se proyectan con base en la
estructura financiera historica de la Compaiiia y fa expeotatlva de crecimiento

deI negocio de la gerenma .

Periodo de proyeccion de EI periodo def nido por la Gerencia para la proyeccion de Ios flu]os esde?
los flujos de efectivo | afios con pefpetuidad.

| Tasa de descuento -~ CCMA utiliza para determinar la tasa de descuento el modelo de valoracion de
aplicada a las proyecciones | activos financieros denominado Modelo de Fijacion de precios de activos de

de flujos de efectivo capital, por sus siglas en ingles CAPM —Capital Asset Pricmg Model-, el cual
' . "emplea como principales vanables :

Tasa libre de riesgo: rentabllldad de una cartera que no tiene riesgo de |mpago -
Toma como referencia la rentabnhdad de los bonos del Tesoro Amerloano con
vencimiento a largo plazo. :

Beta: medida de riesgo que ‘asocia la volatitidad de una accbn con fa volatllldad-
del mercado. Se torma como referenma el Beta de Ias acciones del sector
asegurador colomblano

Prima de mercado: spread entre-la tasa libre de riesge vy la rentabilidad, del
mercado. Se toma como referencia la rentab:lldad dei mercado de acciones de
Estados Unidos. .

Prima de riesgo pafs: es el spread por encima de los bonos del Tesoro
Americano que exigen los inversionistas en mercados internacionaies.’Se toma
como referencia el spread entre los bonos de la repuiblica de Colombia y los .
bonos del tesoro americano con vencimiénto a largo plazo.

Prima de riesgo por tamafio de compania; considera factores de riesgo
adicional que poseen las pymes con respecto a las compafiias que cotizan én
bolsa. ’

Las fuentes utilizadas para determinar estas variables fueron: Grupoaval,
linvesting.com Damodaran bloomberg com, global-rates com

Tasa de crecimiento La perpetuidad corresponde al valor de fa compaififa al final del. perlodo
: explicito..La tasa de crecnmlento se defi ine temendo en cuenta no exceder:

- -Las.,expectatwa_s del crecimiento de otras compafiias afianzadoras.

- El crecimientb promedio de los oltimos arios de los ﬂUjos_ del periodo explicito. |

.

De este anélisis se concluye que no existe evidencia de deterioro debido a que CCMA aespera recibir
beneficios econdmicos eh periodos futuros que sustentan el reconocimiento de este activo en el balance
general al 31 de diciembre de 2016 y comparativos.

| NOTA 12 - IMPUESTOS A LAS GANANC]AS CORRIENTES Y DIFERIDOS

1. Impuesto diferido

El saldo de impuesto sobre Ia renta diferido comprende:
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- {Cifras expresadas en miles de pesos colombiangs,
. . y 31 de Diciembre de 2016| 31 de Diciembre de 2015 1 de.enero de 2;015
Impuesto sobre 2 renta diferido activo 21,486,506 14,013,715 3,797,000
Impuesto scbire la renta diferide pasivo . -243,007 -162,362 -296,000
Impuesto sobre la renta diferido, neto 21,243,499 13,851,353 '9, 501,000

El mowmlento del |mpuesto sobre la renta dlferldo es el s:guuente

31 de Diciembre de 2016

_ 3 de Dtcuem’bre de 2015
Saldo iniciel 13,851,353 9,501,000( :
[Efecto en el estado de resuliados 7,392,146 4,350,353 ’
Saldo final 21,243,499 13 851,353 .

EI efecto en el estado de resultados fue de un mgreso en el 2016 y 2015 por $7. 392 146 y $4.350.353

respectwamente

El movimiento deliimpuesto _sobre la renta diferido activo es el siguiente: -

El movimiento del impuesto sobre Ia renta diferido pasivo es el siguiente:

Impusstas diferidos acivos Ingresos dﬂuid& 1 (le]odsuén siniestrslidod :::::::sd..uﬂm ::’::6“ deb"om de ::::;ble Som. Provlsiones. diferencias Tatad
. . B temporarias

7 ¥ de enero de 2015 1,660,000] - 7,693,000| 4,000 123,000 75,0000 171,000 71,000 9,797,000|-
Corgo crathn) a o e ezl 286,000 3,628,000] 140,000 -~ 85,000] ~-21,000] 90,000 go00]  4,216,000|
Al'31 de dickembie de 2095 1,945,000 . 11,371,000 144,000 208,000| 54,0000 261,000 79,000] - 14,013,000|
AT 7 dc anara de 20715 1,946,000 11,321,000, 124,000 208,000 54,000] 261,000 79,000  14,013,000|
Corgo {oredho) d estada de resullados | 1,144,000 . 5,063,000 -144,000 91,000 -23,0000 1,366,000  -53000  7.a74,000]
Al 31 8 diciembre de 2016 3,080,000] 16,414,000 - . 299,000 31,000 1,627,000 26,0000 21,487,000

Depreciacion fiscal Valoracidn de activos Total
_ acelerada financieros
I ,. tos diferidos p : ) :
Al 1 de enero de 2015 - ~127,000 _159’.|jgb -296,000
Cargo {crédiio) al estado de resullados . -35,362 169,000 133,638
Al 31Icle diclembre de 2016 -162,362 -162,362
| T de enero ds 2016 -162,362 o -162,362
Cardo {crédiin) al eslado de resullados 236,000 -44, 645 -80,645 :
Al 31 de diciembre de 2016 -198,362| - -44,645 -243"0[)7

(1) Impuesto diferido originado por la diferencia temporal existente entre los ingresos contables y
fiscales de comisiones de productos de “soluciones FGA”; los ingresos contables son reconocidos
de forma diferida con-base en el plazo promedio de vigencia de ias garantias, mientras que tos
f scales son re-:onoouclos en el momento de Ia facturacion.

(2) Impuesto diferido originado por la diferencia temporal existente entre los costos contables y fiscales '
de la provisidn por siniestralidad para futuros pagos de garantias, la cual sera deducsble para efectos
fiscales en el momento del pago efectivo de los siniestros.

2 Gasto.impuesto

L]

El impacto en resultados por efecto de los impuestos sobre. Ia renta ordinaria, sobre la renta para la
equidad (CREE) e |mpuesto diferido es el sngwente
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31 de Diciembre de 2016] 31 de Diciembre de 2015
Impuesto sobre la renta ordinaria 9,705,000| 6,185,000
Impuesto sobre la renta para la equidad .
\(cREE) 5,727,000 3,380,000
Impuasto diferido -7,393,000 ' -4,350,000
8,039,000| 5,215,000

* 3. Pasivo impuésto

“El pasivo por lmpuesto sobre Ia renta ordlnarla e impuesto sobre Ia renta para Ia eqmdad -CREE es el

s_gglente

31 de Diciembre de 2016

. 31 de Diciembre de 2015{1 de enero de 2015

I

Impuesto de renta y complementarios

- 8,705,000

) 6,185,000 9,208,000

Impussie de renta para la equidad - : . L

OREE (2 - 5,727,000 - 3,380,000f 3,315,000
’ 15,432,000 9,565,000 12,523,000

(1) La conciliacion entre la utilidad antes de 1mpuestos y Ia renta Ilqwda por el afio termmado el 31 de
d|CIembre se presenta a continuacidn:

21 de Diclembre de 2016

# de Diciembra de 2015

LTI antes 98 provmien pars

14,530,000|

Qanancia peaslonal (142)

impussic sobre la ranta 19,057,000

Mis - Gastos no deducibles e

ingresos gravables . .
mpuazios ¥ oNos Jagiog no deducibles 216,000 382,000
knpuasio 3 la liquaza-y &l ptrirmono: 405,000 456,000
Impuesio de induskia y commrcio causadn 659,000 327,000
Aumenk de provisiones e dediciblas 4,385,000 [ ]vm
[Frovisicn para simeskelidad 12,734,000

Apnirtizac|ones conlablaa no fecales 132,000 138,000
eloracidn de aclvos nancleres s valor

razonable ! - 399:000
May ez mgesos.ciiecidos igcalas no

. - 2,248,000 9,040,000

Ingresas keoales no bonlsbles 35,000 399 Q00
Pérdida por método de pakcipashin 201,000 -
Tolal Gasios no daduciblas & mprescs X

ghv skiss - 22,015,000| - 11,81_2,0!1'}
Menos - Ingresos no gravablas |

|y gastos deducibles B

Ararkz g ROdnotas kcaleg 50,000 28,000
impuetto de industia y comercio pagede 417,000}, 237,000
kigrasss poramilods de patiopackin - 29 000
Bividendos o conzkiufvos de renta - + 15,000
ngresos conlabiles ne ksoalas 144,000 -
D iach $scalas no contabl 198,000 442,000
Valaranéa de achyos bnareieros 2 valer . N
{razanable . 26,000

Recilperacion de provisanes 475,000 ' 306,000, -
L¥jteclad en v anta de ackvos Enancieras . ol 3,000 '
Castigos da carerm 271,000 . B1,000
Diami provisi 542,000 403,000
wtal Ingratos ne gravables oz

:educl:les e s 2,253,000 1,622,000
Renta liquida | 38,819,000} 24,720,000
Ranla presuniiva 2,226,000| . 1,730,000]
Renla liquida gravakle 28,819,000 . .. 24,720,000
Tasa imposltiva 25% 2084
Provigion para impuesio sobre 12 renla

o 9,705,000/ 6,180,000
Ingrasos por gananciss ooaEiohAeE - 500}003
Coslos ¥ GAGI00 POF GanRaizs o aEonales - 450, 00D
Gananciss ofauonses grav stiss - 50
Tasa impaeikv a ‘ 1084 10%
P ] AFS bg de g

ol:anlona.r [DZJ 5,000 .
Total provision de impuesto de renla y 0,705,000 ) 6,185,000
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A continuacién se detalla ia concnlamon entre la utllldad antes de impuesto sobre la renta para la
equidad - CREE y la renta gravable por los aﬁos terminados el 31 de diciembre:

l

31 de Diciembre de 2016] 31 de Diciembre de 2015] .

Ganancia anfes de pravisidn para impuesto : o )
sobre la renta ' . _ : e 14,53q

Mas - Gastos no deddcibles e
ingresos gravables

impuestos y otros gastos no deducibles ’ 216} . 382
Impuesto al patrimanic ' _ 405 466
‘mpuesto de industria y comercio causado R : 659 : 337
Aumento de provisiones no deducibles ' . 4,385 : 651
Proyision para siniestralidad : - 12, 734 i -
Amortizacién credito me_rcaﬁlil 132 138
. - 1399
Ingresas diferidos fiscales no contables (*) 3248 9,040 .
ingresos fiscales no contables - . " 385 o © 399 \
Pérdida por méwdo de paricipacion o - 201 -
: [ Total gastos no deducibles & ingresas I
|gravables . .o 22,015 _ ' 11,812
Menos - Ingresos no gravables ' '
|y gastos deducibles ' : : ) _
Amortizacion licencias fiscales .- . 8ol . . 28
Impuesto de industia y comercio pagado 417 _ 337
Ingrases por mekxdo de participacion _ o - 29
Dividendos no constitutivos de renta | _ - ' 15
[Ingresos contables no fscales . . R 144] - o
Depreciaciones y amorizaciones ﬁscales no . :
contables : e 198 o 442
Valoracion 0e actvos ﬁnancneros a valor - '
-|razonable 26 :
Recupéracién de provisiones L o 475 . .. 306
Utlidad en venta de activos & inversiones . - 3
Castgos de cariera B 7 T @
Disminucion provisiones deducibles _ ' . 642 . 401
Total Ingresos no gravables y gastos "
deduclbles ) 3,233 . Lex
Renta liguida _ 38819 24,720/
Renta presuntiva ™ T - 2,226 1,730
Renta liguida gravable S 38,819) . . 24,720
Tasa impositva , ’ 9% S 9%
Sobre tasa del CREE - S | _ 6%l . 5% '
Provision para impuesto sobre la renta ; S : . .
' - 5,727 3,381

para la equidad - CREE
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it

El saldo por pagar de impuesto sobre la’ renta y.complementario de gananCIa ocasional y CREE al

OS.

-

31 de diciembre se determiné de la sngwente manera;

31 de Diglembre de zu1s| 31 de Diciembre de 2013]

- IRenla y complemenkaios

IProvision de impimste de ranka y ganancia -
acasional comiant 9,705,000 6,185,000
Menc: ~ Ratencion en la fuente . .
. 303,000 133,000
por renta
Sakdo a faver afio anbricr 794,000 -
Aaomednciones renta 11,807,000 6,744,000:
- 12,904,000 6,877,000:
N
Pasive de mpuesks de renla y - .
complerentanios. (2aldo & Evor) {Ver Hola ) -3,193,000 -692,000
31 de Diciémbre de 2016] 31 de Diciembre de 2015
Impuesks sobre la ranta para la equidad -
CREE . )
Provistén de impuesto de GREE comients - 5,727 3,381
Menos - Autorretencion: : A,
ciones 974 578
CREE -
[Antcipos sobretasa CREE 1,326 1,610
v 2,360] - 2,188
Paszive de CREE Impussk sobrs 12 renta
|para la squidad - GREE (5} 3,367 L,193)

- La oonc:hacnon de latasa efectlva del |mpuesto sobre la renta, el impuesto sobre la renta para la equidad
CREE y el impuesto diferido, se presenta a continuacién:

# de Dicigmbre de 2016

1 de Diciembre de 2015

+ |Conceplo Yalor Taga % . Valor Tasa %
Ganancia contable 19,057,000 14,530,000}
impuasto sobes |2 uliidad oontable 7,575,000 0% 5,626,000 39%
Efecto de la tass impositiva de gasios ne . R
deduclbles B \ . :
Geslos no dadusibles & lgresos gra ables 8,758,000, 46% 4,567,000 31%
[Efects de Je tasa impositiva Ingresos
yravados
- |bwreses e gravades v gaskos deducibles ~S, G -5% -533,000 -4%
Impuesto sobre la renta corrlants . 15,432,000 21% 9,560,000 £6% .
oot GRS -7,393,000 -39%| 4,350,000 -30%)
Impuesto de renta y CREE £,039,000 42%| 5,210,000 36%
F deg i ional - - 5,000 0% -
. Impuesto neto 8,039,000} 2% 5,215,000 36%

4. Otros |mpuestos y retenclones por pagar

Al 31 de dlClembre Ios otros |mpuestos ¥ retenmones por pagar comprendlan

31 d_e Dic!emhre de 2016| 3 de Diciembre de 20154 de enero de 201;' )
npuesto a las ventas por pagar 2,846,000 794,000 1,307,000
*|Retenciones de industia y 1,000 1,000{ -
_|Retenciones 0 la fuenle . ‘2, 147,000 - 652,000 654,000
hdustiia y comercio 271,000/ 29,000 30,000
Total gros impuestos y retenciones por . . :
: 5,265,000 1,476,000 - - 1,991,000
pagar (5) - T
5 Total pasivos por ) :
. : 8,632,000, 2,669,000 6,310,000
impuestos - .
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NOTA 13 - BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre los beneficios a erhpleados_t:om-prendian_ lo sigUiente: _

BENEFICIOS A EMPLEADOS - " 31 de Diciembre de 2016 "3 de Diciembre de 2015
* [Corriente . , 3347424 { 2.922.562
No Corriente - _ _ } © 602,402 : g 467.082
Total Befes - - o 3.949;827 . 3.389.645

Los Benef cios a empleados corresponde a la' estimacion del valor actual de las prlmas de antigiledad de
nuestra subsidiaria, teniendo en cuenta las normas internas del manual de beneficios que rigen esta
prestamén y las recomendaciones de la norma NIC19 para la valoracion de los beneficios a largo plazo con.
maodalidad de prestacnon definida y de 1a CCMA correspondiente al calculo actuanal

NOTA 14 - PRQVISION PAR_A SINIESTRALIDAD

Al 31°de diciembre la provision para siniestralidad comprendia:

'_ripd emisor : 31 de Di';::iembre de 2016 31 de Diciembre de 2015]1 de enero de 2015
Comparias del sector'real_ | 23,885,000 ©14,247,000] - 7,558,000|"
|Bancos o 53790000 -° 68830000 5,458,000
Cooperdiivas deahomoy crédic - | 3.045,000 2,172,000] 2,524,000
Cooperativas financieras S 524,000 } 957"000' 1,282,000
- |Cajas de compansacion farnihar - _ 3,378,000 . 1,355’000| 1,150"000
'[Fondos de empleados - ' 2,210,000 " 1,044,000 921,000
Compafiias de financiamiento . 1,852,000/ . 537,000| 460,000
~ [Fundacicnes - " D 272,393 - 208,008 . 180,000| .
| Cooperativa Mulactiva - ' " 256,000 - 257,000 130,000 .
ows 1 262,000 140,000} 52,000
' ' 41,063,3’93 28,315,008 19,725 ooo|

Los saldos reglstrados ‘en este rubro corresponden al maximo valor gue deberia pagar FGA para
atender la siniestralidad de acuerdo con lo definido en los contratos de las garantias vigentes.

-El mowm:ento de la provision para smlestrahdad s el siguiente:

31 de Diciembre de 2016| 31 de Diciembre de 2015| .
_|Saldo inicial o ' 28,315,008 19,725,000
Aumentos - costo sinfestralidad del periodo ) 70,775,000| - 47,632,000
Disminuciones - pagos de siniestros del - o . - ]
periodo . ) - -58,026,616/ . -35,041,992
Satdo final : o 41,063,393 28,315,008

' NOTA 15 - OTRAS PROVISIONES .

~

Al 31 de diciembre las otfasproﬁisiones comprendian:
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508 colombianos. .
. . . PROVISIONES| 31 de Diciembre de 2016 31 de Diciembre de 2015
' Para gastns de admmlstraclon de riesge T
y corretaje 3,332,000 2_26.’000- ) '
para costos y gastos 141,832 51,273
.|Para indemnizaclones laborales 0 0
Devolucion ley 1429 1_2010 . 615,700 629,175
Ofras diversas Otros 5,000 17,000
Total Provisiones 4,004,532 923,448

NOTA 16 - ACTIVOS Y PASIVOS' CONTIGENTES

Los actwos contmgentes corresponden ala cartera por pagos de siniestros la cual es subrogada a favor
de FGA; acorde con la politica, este activo contingente por ser de naturaléza posible, no se reconoce
en el estado de_situacion fihanciera hasta que sea practlcamente cuerta la reahzacnon de su lngreso
solo se revela en’ las notas a los estados fi inancieros : :

El movimiento de este rubro al 31 de dlClembre de 2016 y 2015 y al 1 de enero de 2015 se muestra

_ segwdamente

- 31 de Diciembre de Zeiﬁ 31 de Diciembre de 20151 de enero de 2015
Sgldo inicial , 61,119,000 _52,144,000|  35,840,000(
Aumento def periodo por pages de siniestros 47,679,000 .15,000,000( . 20,928,000
Disminucién del periodo por recupsraciones -7, 230’(130 -6,025,000 ._4,624’000 .
Saldo final ' ' 101,568,000 161,119,000] 52,144,000

Los pasivos contingentes corresponden al valor total a pagar a las inmobiliarias en caso de que todos
los contratos de arrendamiento afianzados se sunlestraran Este valor representa el valor de Ios
canones equwa!entes aun mes.

El mowmlento de este rubro al 31 de diciembre de 2016 y2015yalide enero de 2015 se muestra

seguidamente

NOTA 17 - INGRESOS DIFERIDOS N

‘Al 31 de -dic'.'iembre los irigres_o_s diferidos comprendian:

I

) 3;1 de Diciehbre de 2016]- M de chiémbre de 2015|1 de enero de 2015

Ingresos diridos __ © 8,026,000] - 4,778,000] * - 4,160,000
a :df;os - Porcion no corriente 2,556,000 1,873,000 1,968,000 |

Porcion cornients 5,470,000 2,905,000 2,192,000

31 de Diciembre de 2016) 31 de Diciembre de 20151 de enero de 2015
Saldo icia 11,622,000 2,689,000 6,183,000
Auments del peviodo pof contakus akanzades 6,500,000 2,944,000) 2,506,000
R Gl poiodo po ¥nzas ' S —
| inatizaas -+ 24,295,000 -11,000 - -
Saldo Final 13,917,000 11,622,000 __ 8,689,000
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Corresponde a las comisiones antlc;lpadas de garantlas FGA" que se encuentran pendlentes de ser

o amortlzadas

A

- El movimiento de los ingresos deferidos es el sigi.tiente:

B 31 de Diciembre de 2016| 31 de Diciembre de 2075
Saldo inicial _ 4,778,000 4,160,000
Aumento por téanracién diferida en &l periodo 11,506,000 7,126,000
Amorizacion aingresos del periodo _'.8' 358,000 -6,508,000{ -
Saldo final 8,026,000 4,778,000

(*) Elvencimiento de la parte no corriente de los ingresos diferidos es como sigue:

Afio Valor -
- 2018| 1,451,000] -
2019 ©900,000|
o 2020 205,000
Total no corriente "~ 2,556,000

' NOTA 18 PATRIMO 0

- FONDO SOCIAL

El Fondo social de la CCMA es formado por el valor de las matriculas de los comerciantes fundadores

de la Entidad y por las oapltallzamones de excedentes de ejer0|0|os anterlores autonzadas por la Junta

Dlrectlva
_ 31 de Diciembre de 2016| 31 de Diciembre de 2015| - 1 de enero de 2015
Fondo social 8,237,792 8,237,792 8,237,792
8,237,792 3,237,792 8,237,792|
-RESERVAS
. 31 de Diciembre de 20_16 ' 31 de Diciembre de 2015 _ 1 de enero de 215
Reservas obligatorias 267,259 267,259 ' 267,259
Reservas ocasionales 250,000 250,000 250,000
517,259 517,259 517,259

Contiene una reserva legal por valor de 267 millones, para el caso de las reservas ocasionales _
corresponde a 250 millones para cubrir posibles devoluciones. de ingresos a los comerciantes al final
de fa dlscusmn en proceso administrativo que la SIC ha iniciado a la CCMA., '

- PARTICIPACION NO CONTROLADA

La GCMA dentro de su pétrirhonid reconoce en el Rubro.Partibipacién No Contralada la parte del
patrimonio correspondiente de sus subsidiarias donde no puede ejercer control.
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f

NOTA 19 - INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de dlmembre ingresos de. actlwdades ordlnanas comprendlan

31 da Diciembre de- 31 de Dicieam hre de
2016 2015
Registre pablico rmarcantil S4, 388,573 52.873,324a| -
Saervicios institucionales 2,271, 514 2,514,426 ’
Searvicios empresariales 3,153,864 ' 3,251,189
Ingrasos recibidas por s . .
conv enlos 5.366,743 2,022,185
Ingresos 589,156 72,529,858
Comisiones F.N.G. 3,895,000 - &, 132,000
Recuperacion F.N.G. 616,000 C662000])
Cesantia Comercial F.N.G. 701, 000 295000
Comisiones Soluciones .
F.G.A 97,261,000 54,421,000
Recuperacionas Garantias . .
oodas .o A 7,230,000/ ' 6,025,000
Recuperacién CISA 188,000| -
Servicios, trdmitas vy estudios
de fianza . ’ 3,038,000 . 2.,_538,0(:.'0 y
Recuperacidn de cartara as>
.aﬂsilnzada & intereses de m.ora 409,000 - - '00_0
Ingresos inancieros por valor . )
razonabler 5,359,000 2,812,000
ingresos financieros por coeto - . .
lamortzade 522,000 308,000
‘| otres Ingresos operativos 56,000 8,000
- Costs Serviclos -90,386,128 -49,044,973|
' 94,658,724 824, 217,757

Para la terminacion del gjercicio 2016 y 2015 los clientes con part|0|pac:|on superlor al 10% en Ios
Ingresos ordinarios de La Entldad son como sigue:

- 31 de Dicieml_:re de 2016

31 de Diciembre de 2015

- % - Valor % - Valor
Bance Pichincha S. A. 0.2l - 23,442 0.35 25,334
Almacenes Flamingo S, A ' 0.19 22,736 s) - g4l
Colombiana de Comercio S. -
A 0.18 21,060 0.26] 18,874
NOTA 20 - OTROS GASTOS 3
Al 31 de diciembre, los otros gastos comprendian:, :
0TRO§ GASTOS 31 de Diciembre de 2016 "31 de Diciembre de 2015
Gastos y comisiones Bancarias 1,376,432 ' 737,629
Interéses 1,242,657 123,630
Impuesto a la riqueza ; © 405,000 466,000
‘Gravamen a los movimientos financieros 612574 506,057
Otros Costos y Gaslos - 652.874 ) 1,070,235
Diferencia en Cambio 1,018,231 118,067
Interés Préstame Empleados 41,672 49,937
[ Total Otros Gastos - 5.349 440 3,071,606
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21 -OTROS INGRESOS

1

Al 31 de diciembré, los otros ingresos comprendian: . | o o

“

Detalle oiros Ingresos | 31 de Diciembre de 2016 379¢ D'dm“;o::
. |Método de participacion ) =-200,703 166,061 :
Ingresos fnancieros - ) 5,296,616 3,115, 110| . -
Ulllidad pow comblnacion de . :
negosics L . 14,157,707
Dividendos v particlpaciones 808,365 605,568
Arrandamisnios . N : . -
. 400;340| 203,332 ) i
. |Honorarios ' : 30,743 ) 19,814 ’
Uhilidad en venls de propiededes . | 31,400 . 3,420 R oo
Utilidad an vanla de olros bisnos . 5,023 14,000
Recuperacion de provisionss : 28,000 309,000
Recuperacionas | ) .
. 658,591 372,806
ndemnizaciones B 179,392 - 135,624]
ngrezos de ejerciclos anteriores_ . 70’928 . 69’ 15
Div wrs o . ) ‘28,148 34,307
-} Devolugionas . -300 . -240
Total ptros Ingresos 8,336,544 19,305,702

[

1. Transacciones con directo'res y administradores:

" Los pagos por conceptos de salarios a los directivos al final de cada periodo '2015 y 2016 fueron
' cancelados respectivaménte el valor ascendi6 a $4.831.816 y $ 6.8962.187 respectivamente.

2 Transaccuones con Partes Relacmnadas

{NGRESOS
RECIBIDOS
Fonda N acicnat -
de Garartias (1) _ _
Cooperstiva S . : ‘ :
Financierade © . . ' “eoaooo] . 132000
Anfioquia ' '
Corporacion
Interaciuar
Fundacion Social
de Uniban
Microsmprasas

. | de Colombia
Confiar
Cooperativa ' : ERTTT .
Firanctera . - ) : .- K . . .
FGA Fondo de
Garantias de
Antocquia
{Subsitiara)
Capitaia (
Subsidiaria}
Korfirma { -
Asgociada)

Tcta{l_ngnesos ' . 25,456,390 R RRGRUEY.Y ) < . I ’
Recibidos

3 de Diciembre da 2016 31 da chieﬁbre da 2015"

TR L0000 . ’ ERESETT

ECURH] B ) ' AF 30400

121 .00H) - JuaMIn

BRI

THBIT R0 . . 2642777

41.6548] 3. 189

2ager2] T 154408

3. Cuentas por cobrar partes relacionadas
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. Afio 2015, ARc 2016 )
Asociadas - . . 349,500|
(1 Konbrma : ’ - - 349,500
11 Capiaha _'
£-) Dy oz : . 23,805 - 16,259

Las cuentas por cobrar no generan mtereses No ex:sten prowsrones sobre las cuentas por cobrar de
partes relacionadas.

Las cuentas por pagar a partes relacmnadas corresponden prmmpalmente a transaccionés con
_ven0|m|entos mferlores a 60 dias desde la fecha de la transaccuon -

NOTA 23 - EFECTO DE LA CONSOLIDACION EN LA ESTRUCTURA DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS DE LA CO COMPANIA MATRIZ S L

Los efectos de la consohdacuon en la utilidad de Ia Companla Matrlz yenel patnmonro al 31 de
diciembre se muestran a contlnua(:lon,

'Cpncilia.cién de utilidad

e s . :’4.1. de Diciembre de 31 de Diciembrs de| ~
Conciliacion de wtilidad : o

96 2015
URidad de 1a GCMA matiz i 14,383,302 35,738,555 ]
" | uwidad de ta Compatia swordinada FGA. | :
_ . ~ 1 10,941,953 9,218,707
Percida dé la Compaiiia subordnads : _
| i » -405,322 57,555] .

24,919,932 45,014,817,

Eliminaziones por elechs de id
consolidacion.

Uilidad --perdida por métdo de N . - . - : . }

. | . 5,405,954 4,788,792} '
cipationiss no controlad 5535057] 4,509,511 _
' 13,973,921 35,715,514 . o SN

Conciliacién de Patrimonio

31 de Diclambre de| ~

Conciliacion del p'atrim.onio $1 de Diclembre de 2016 2015
Farimonio de la CCM A& madriz 170,135,603 137,854,919
FParimenio del FGA subsidianas 52 021’435 42_254’234
Fakimonio de Cepilalia subsidiarias 449,118 854,440

222,606,206 180,963,593
[Eimimacionss pox michos da la . . .

sonsolacijn; X
Inv ersidn | 33,961,054 T X7, 095,244
Resery a5 Subsidianias . 5,282,825 5,378,473
Participagis inoeitar 24,908,521| , 19,906,417|
Utiidades de las subskiaizs ) 10536630 . 9,276,262
Qe resultados inkegrabes . A4, 3804 . 1,804,572 )
Fiasullados sparcacios abationes . . 1,779,413 23,041 : .
" [2dopeitn primera vz Subsidiaris . - 672,165] - 468,830 b ' '
Pnf-mayot v alorpagade en fas - - . - :
sdquisiciones 3,284 . 25,689

197,493,701 160,353,421

- NOTA 24 - HECHOS'OCURRIDOS DESPUES DEL L. PERIODO SOB.RE EL QUE SE INFORMA |

No se presentaron situaciones de lmportan0|a entre la fecha del balance yla feoha de este mforme
que deban ser revelados en notas alos estados financieros consolidados.
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