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CAMARA DE COMERCIO OF MEDEL LIM FARA ANTIONAA « 7 AR
ESTADD DE SITUACION FINANCIERA SEPARADCS
{Cifras expresadas en miles de pesocs colombiants)

31 de 31 de
Not BHciembre de Diciembre de 1de enerzt;O(::
2016 2015
ACTIVO
Activo corriente A
Efectivo y equivalenles de eleclivo 7 6,618,525 8.203.921 5410130
Instrumentos Financieros Inversiones 9 59043618 42 254 527 34,438 314
Cuentas por cobrar comerciales y otras ,
cuentas por cobrar g 855469 634,401 670,659
. 66,517,612 52,092,849 40,520,104
Activo no cormiente ,
Cuentas por cobrar comerciales y otras
‘cuentas por cobrar 11 437.184 562114 ¥20.586
nversiones Subsidiarias 9 40,813,516 35,808,776 L.
Inversiones Asociadas 9 1,303412 ©9.708.869 186,169.671
Activos financieros a valor razonable 9 23,758,885 5,859,145 5.852.909
Propiedades, plaria y equipo 10 ¥2,400 855 50,950,169 50,955,166
Proptedades de inversiones 10 2,299,457 2.556.723 2,356,723
141,013,319 97.485.847 76,295,054
Total activo 207,530,931 149,578,697 116,815,157
PASIVO
Pasivo corriente
Ohligaciones Financieras 11 2462724 4720998 48417
Proveedaores 12 298,00 345,187 750,856
Cuentas por pagar 12 6315638 4.783.721 4593625
Impuesic gravamenes y lasas 12 98706 59,343 46,431
Beneficios a empleados 12 2605618 2239948 1.237.601
Provisiones _ 615701 629,176 835,062
Pensiones de jubilacion 14 37.710 35,293 48.719
' 12,436,188 8,564,775 7,380,711
Pasivo no cerriente
Obligaciones financieras _ 11 20,098,973 896,510 532592
Benelicios a empleados [pensiones de i
jubilacion 14 600,833 515623 535,905
Qlros pasives no financioros Vi3 4.259,332 1.746,468 4,360,196
24,959,139 3,159,002 5,428,693
Teotal pasivo : 37,395,328 11,723,778 12,785,404
PATRIMONIO _
Fondo social 15 8,237,752 8.237.752 8.237.792
Superanvit de capital 812,551 812,551 B12,551
Reservas ’ 16 517,259 517.259 517,258
Resulladas del gjercicic : 14,383,302 35.738.555 G.917 182
Resullados del ejercicio anteriores 72815841 37.177.087 30,259,904
Gananancias retenidas por adopsion por )
primera vez & . 5?.281 064 . 57.281.064 57.281.064
Otfros resultados integrales ] 15,587,993 -1,909,389
Total del patrimbnio 170,135,603 137,854,919 104,025,753
Total del pasive ¥ del patrimonio 207,530,931 149,578,697 116:815,157

RADRIGH DELGADO RODRIGUEZ,
Jelepipldad de Gestidn Contable
Tarjgta Profegionai 58563 - T
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Rewsor Fjscal

LINA MARA VELEZ DE NICHOLLS
Presidents Ejeculiva
Cedula 42959302



CCMA .
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(Ciiras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique otra cosal

CAMARA DE COMERCIO DE MEDELLIN PARA ANTIOQUIA CCMA.
ESTADO DE RESULTADOS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL
{Cifras expresadas en'miles de pesos colombianos) :

NOMBRE DE LAS CUENTAS . ACUMULADC DICIEMBRE

) NOTA 2016 2015
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS ) 65,180,695 60,661,119
Ingresos de actividades ordinarias 17 . 65180685 60,661,119
GASTOS ANTES DAP . 18 58,870,773 44,808,616

v Gastos de personal : . . 29247113 24292653
Honoratios : . ' 3,511,506 4114409
Impuestos - . 296,248 279,100
Amendamientos 2452181 1,584,125
Contribuciones y afiliacicnes 2545318 2,323,519
Seguros ; 209,012 235,920
Senvicios ' 6,553,381 5107552
Gaslos legales . 387834 492 955
Mantemimiento y reparaciones 4032440 3237445

. Adecuacidn e instalacion 215,087 198,532
Gastos de viaje " . 681,524 427,902
Diversos de administracién : ) 1,498,542 1.249,189
Publicidad propaganda y promocion. - 2,221,058 1,230,336
Diversos de ventas 21,729 34,979
E. ANTES DE ANMOR,DEPRE. ¥ PROV. ’ 6,309,922 15,852,503
Depreciaciones 18 642,191 608,684
Amortizaciones "8 593,272 563,802
5,220
EXCEDENTE O DEFICIT ACTIVIDADES ORDINARIAS 5,074,458 14,674,796
Ofros ingresos 19 1,221,957  14.807,831
- Ingresos financieros b 20 6,263,144 3,106,897
Método de participacion ingreso ' ' 19 5606657 4,927,354
Dividendos . 19 808,365 590,568
Meétodo de participacion gaste 19 904,457 .
Ofros gastos ‘ 19 265,856 294 036
Gastos financieros ' 20 3420968  2,174.954
UTILIDAD NETA RESULTADO INTEGRAL DEL PERIODO -~ 14,383,302 35,738,555

OTROS RESULTADOS INTEGRALES 15,987,993  -1,909,389

' RODR LGADO RODRIGUEZ _
Jefe Uniflad de Gestion Contable '
' Tarjela Profesional 59563 - T _ '
A WA m&s@ ESA

Presidenta Ejecutiva Revispr Fiscal
Cédula 42969302 Takjeta Prgfesional 617 -T
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Nolas a los Estados Financieres — 31 de diciembre de 2016

{Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salva que se indique ofra cosal

CAMARA DE COMERCIO DE MEDELLIN PARA ANTIOQUIA, CCMA
OTRO RESULTADO INTEGRAL
{Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)
Afio terminado al 31 de
N Notas 2016 2015
Utilidad neta - _ 14,383,302 . 35,738,555

Otro resultado integral

Inversiones patrimoniales con efecto en otros
resuitados integrales -
Total otro resultado integral que no se

17,897,383  -1,909,389

reclasificara al resultado del periodo, neto _ . . 17,897,383 1,909,388
de impuestos ' )
Resultado integral total _ ' 32,280,684 33,829,166

MARIO TA ESA
Revisgr Fiscal

Presidenta Ejecutiva
Cédula 42969302 C . Tarjgta Profesional 617 - T
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(Cilras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indigug otra_cosa)

CAMARA DE COMERCIO DE MEDELLIN PARA ANTIOQUIA CCMA
ESTADO DE CAMBIDS EN EL PATRIMON[O
{Cifras expresadas en miles de pesos colomhlanos)
Gananancias

- : ‘Resultados Qtros
. i ! del
. Capital Supera_v t Reservas Resultado. .e ° Ejercicios retonlc!as por resultadas Total patrimonio
i Capital ' ejericic \ ) adopcien por |
Anteriores . integrales
primera vaz
! 1
231‘[5" a1 de enero de 8,237,792 812581 597,250 697,182 30259804 57,281,064 104,025,753
Traslado de excedemes . -6,917.182 5.917:182
Ulilidad neta . 35,728,555 : 35,738,555
Qlros resullados -
inegrales -1,905,389 -1,909,35849
Saldo al31 de 8,237,702 812,551 597,259 35738555  37.477,087 57281064 -1,900,389 137,054,919
diciembre de 2015 e i * e v N . il
Traslado de excederteas -35.738.555 35.738.555
Utilidad neta ‘ 14.283.302 / 14,383,302
Otros resullados )
inegiales 897,283 /17 897,383
Saldo al 31 de 7
dicie, de 2016 8,237,792 812,551 517,259 14,383,302 72,915,644 57,281,064 15 987, 99? / 170,135,603
LINA MARIA VELEZ DE NICHOLLS 2 LGADO RODRIGUEZ ESA
Presiderta Ejecutiva Jefe Ufidad de Gestion Contable

Cédula 42965202 Tarjetp Prolesichal 59583 -T riela Ppofesional 617 :T
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CAMARA DE COMERCIC DE MEDELLIN PARA ANTIOQUIA. GCMA

ESTADQ DE FLUJOS DE EFECTIVO
. (Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Notas

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE QPERACION
{Utilidad) Pérdida nela del afo
Ajustadas por:
. Depreciacién de prapiedades, plania y equipo
Utilidad en venta de activos
Amerlizacion de inlangibles
Plusvalia
Metedo de panticipacion subsidiaria
Meétodo de participacion Asociada
Pérdida en baja de aclivos
Gastos por infereses
Cambios en el capital de trabajo:
Cuentas por cobrar
Proveedores
cuentas por pagar
Peansiones de jubilacidn
Conlingencias
Otros pagsivos no flinancieros
Impuestos gravamenas y 1asas
Pasivos faborales
Efeclivo neto generado por las gperaciones
Impuesto de renta pagado
Movimiento neto de imuestos diferidos
Intereses pagados :
Efeclivo neto generade por (ulilizado en) las actividades de
operacion )

Flujos de efective de las actividades de inversién
Adquisiciones de propiedades, planta v equipe

Venta de propiedad.pfanta y equipo '
Adquisicion de inversiones eninstrumentos financieros
Adquisicion de inversione subsidiana

Adquisicion de inversione Asociadas

Dividendos recibidos

Adquisicion de inversiones patrominiales
Adguisiciones de intangibles

Efectivo neto ulilizado en las aclividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiacién
Aumento de obligaciones financieras
Efective neto generado por fas actividades de financiacidon

Incremento f {decremento) neto del efectivo y equivalentes de
efective : ’
Efectivo y equivalentes de efeclivo al cornienzd del afio
Efectos de conversion de efeclivo y equivalente de efeclivo y

. partidas de resultados

. Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo

LGADD RODRIGUEZ
Jefe Ynidad de Gestion Contable
Tefjeta Prolesional 59562 - T

LINA MARIA VELEZ DE NICHOLL:
Presidenta Ejecuiinvg
Cédula 42965302

Afio terminado el 31 de

Diciembre
2016 - 2015
14,383.302 35.738.555
754,572 440,990
-1,557.739 -3.420
-14.157.707
-5,606.657 4,723,665
904 457 . -203.689
6.283.811 7.220.463
-96.137 194,730
47,106 -405.658
1.532 918 190,006
87.628 33,708
-13.475 -5,886
2.512.863 2613727
39,363 12,912
366,670 1.002,347
19,544 470 22,652,631
19,544,470 22652631
-43,970.013 -8,020,036
17,295.939 367.000
-16,789.091 7815213
: -4 853,007
-499.000 249500
639.610 930203
-5.287
-43.322 555 -19,646,839
21.192.689 787.999
21,192,689 787,999
-2,585.,396 3.793.791
9.203.921 5.410,130
6.618.525 9.203.921

Revigor Fiscal
neta Pgfesional 657 - T
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Nolas a los Estados Financieros — 31 de diciembre de 2016
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique tlra cosa)

Certificacion de los Estados Financieros separados
De la Camara de Comercio de Medellin para Antioquia, CCMA

Los suscritos Representante Legal y El Jefe de Unidad de Gestién Contable de la
Camara de Comercio de Medellin, para Antioguia, certificamos que los estados
financieros separados de la Entidad al 31 de diciembre de 2016 han sido fielmente
tomados de los libros y que antes de ser puestos a su disposicidn y de terceros
hemos verificado las siguientes afirmaciones contenidas en ellos:

a) Todos los activos y pasivos incluidos en los estados financieros separados de La
Entidad al 31 de diciembre de 2016 existen y todas las transacciones incluidas
en dichos estados se han realizado durante el afio terminado en esa fecha.

b) Todos los hechos econdmicos realizados por La Entidad durante el afio
~terminado e! 31 de diciembre de 2016 han sido reconocidos en los estados
financieros separados. .

¢) Los activos representan probables beneficios econdmicos futuros (derechos) y
- los pasivos representan probables sacrificios economicos futuros (obligaciones),
obtenidos o a cargo de La Entidad al 31 de diciembre de 2016.

d} Todos los elementos han sido reconocidos por sus valores apropiados, de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) tal
como han sido adoptados en Colombia y sus correspondientes interpretaciones
(CINIIF) emitidas por la International Accounting Standards Board (IASB).

e) Todos los hechos econdomicos que afectan a La Entidad han sido correctamente
clasificados, descritos y revelados en los estados financieros separados.

ina Marla Vélez de Nicholls Rodrigp de Jesus Delgado Rodriguez.
Representante Legal Jefe de Unidad de Gestiéon Contable
Cédula 42.969.302 Tarjeta Profesional No. 59563-T
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CAMARA DE COMERCIO DE MEDELLIN PARA ANTIOQUIA

NOTAS A LOS ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos - $)

. INFORMACION GENERAL

La Camara de Comercio de Medellin para Antioquia {CCMA) surgié a principios del
siglo pasado y desde entonces su historia es también la historia del comercio y la
industria en el Departamento. Esta Entidad centenaria fue creada por solicitud de los
principales hombres de negocios de Antioquia, mediante Decreto ejecutivo especial
948 firmado el 28 de noviembre de 1904 por el presidente de la republica Rafael
Reyes. -

Con [a eficacia como meta, en 1931 el Estado delegé a las Cédmaras de Comercio
del pais, el manejo del sistema de registro Publico mercantil y posteriormente, la
administracion de Registro Unico de proponentes, asi como el Registro de Entidades
Sin animo de lucro. De conformidad con la Ley 1558 de Julio 10 de 2012, El
ministerio de comercio, Industria y Comercio delegé en la Camara de Comercio el
Registro Nacional de Turismo.

La CCMA es persona juridica de derecho privado, de caracter corporativo, gremial y
sin animo de lucro, administrada y gobernada por los comerciantes matriculados en
el respectivo registro mercantil que tengan la calidad de afiliados. Son creadas de
oficio 0 a solicitud de los comerciantes mediante acto administrativo del Gobierno
Nacional y adquieren personeria juridica en virtud del acto mismo de su creacion,
previo cumplimiento de [os requisitos legales exigidaos para el efecto y verificacion de
su sostenibilidad econdmica que garantice el cumplimiento eficiente de sus
funciones. o

Funciones de las camaras de comercio. Las camaras de comercio ejerceran las
funciones sefialadas en el articulo 86 del Cddigo de Comercio vy en ‘las demas
normas legales y reglamentarias y las que se establecen a continuacion:

1. Servir de 6rgano consultivo del Gobierno Nacional y, en consecuencia, estudiar
los asuntos que éste someta a su consideracion y rendir los informes que le soliciten
sobre la industria, el comercio y demas ramas relacionadas con sus actividades;

2. Adelantar, elaborar y promover investigaciones y estudios juridicos, financieros,
estadisticos y socioeconomicos, sobre iemas ‘de interés regional y general, que
contribuyan al desarrollo de la comunidad y de la regién donde operan;

3. Llevar los registros publicos encomendados a ellas por la ley y certificar sobre los
actos y documentos alli inscritos; ‘
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{Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique ol cosal

4. Recopilar y certificar la costumbre mercantil mediante investigacion realizada por
cada Camara de Comercio dentro de su propia jurisdiccion. La investigacion tendra
por objeto establecer las practicas o reglas de conducta comercial observadas en
forma publica, uniforme, reiterada y general, siempre que no se opongan a normas
legales vigentes;

5. Crear centros de arbitraje, conciltacion y amigable composicion por medio de los
cuales se ofrezcan los servicios propios de los métodos alternos de solucnon de
conflictos, de acuerdo con las disposiciones legales;

6. Adelantar acciénes y programas dirigidos a dotar a la regidn de las instalaciones
necesarias para la organizacion y realizacién de ferias, exposiciones, eventos
artisticos, culturales, ctentificos y académicos, entre otros, que sean de interés para
la comunidad empresarial de la jurisdiccion de la respectiva Camara de Comercio:

7. Participar en la creacion y operaciéon de centros de eventos, convenciones y
recintos feriales de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 1558 de 2012 y las demas
- normas gue las sustituyan, modifiquen o adicionen:

8. Promover la formalizacién, el fortalecimiento y la innovacién empresarial, asi como
desarrollar actividades de capacitacion en las dareas comercial e industrial y otras de
- interés regional, a través de cursos especializados, seminarios, conferencias y
publicaciones; '

9. Promover el desarrollo regional y empresarial, el mejoramiento de la
competitividad y participar en programas nacionales de esta indole;

10. Promover la afiliacidn de los comerciantes inscritos que cumplan los requisitos
sefalados en la ley, con el fin de estimular la participacidn empresarial en la gestién
de las camaras de comercio y el acceso a los servicios y programas especiales;

11. Prestar servicios de informaciéon empresarial originada exclusivamente en |os
registros publicos, para lo cual podran cobrar solo los costos de produccion de la
misma; '

12. Prestar servicios remunerados de 1nformamon de valor agregado que :ncorpore
datos de otras fuentes; _ :

13. Desempenar y promover aclividades de veeduria civica en temas de interés
general de su correspondiente Jurlsdlcmon

14. Promover programas, y actividades en favor de los sectores productivos de las
regiones en que les corresponde actuar, asi como la promocion de la cultura, la
educacion, la recreacién y el turismo;
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15. Participar en actividades que tiendan al fortalecimiento del sector empresarial,
siempre y cuando se pueda demostrar que el proyecto representa un avance
tecnologico o suple necesidades o implica el desarrollo para la region;

16. Mantener disponibles programas y servicios especiales para sus afiliados;

17. Disponer de los servicios tecnologicos necesarios para el cumplimiento y debido
desarrollo de sus funciones registrales y la prestacion eficiente de sus servicios;

18. Publicar la noticia mercantil de que trata el numeral 4 del articulo 86 del Cédigo
de Comercio, que podra hacerse en los boletines u 6rganos de publicidad de las
- camaras de comercio, a través de Internet o por cualquier medio electrénico que o}
permita; -

19. Realizar aportes y contribuciones a toda clase de programas y proyectos de-
desarrollo econdmico, social y cultural en el que la Nacién o los entes territoriales,

asi como sus entidades descentralizadas y entidades sin animo de lucro tengan
interés o hayan comprometido sus recursos;

20. Participar en programas regionales, nacionales e internacionales cuyo fin sea el
desarrollo econdmico, cultural o social en Colombia;

21. Gestionar la consecucion de recursos de cooperacuon internacional para el
desarrollo de sus actividades; .

22. Prestar los servicios de entidades de certificacidn previsto en la Ley 527 de 1998,
de manera directa o mediante la asociacidén con otras personas naturales o juridicas;

23. Administrar individualmente © en su conjunto cualquier.otro registro publico de
personas, bienes, o servicios que se deriven de funciones atribuidas a entidades
publicas con el fin de conferir publicidad a actos o documentos, siempre que tajes
registros se desarrollen en virtud de autorizacion legal y de vinculos contractuales de
tipo habilitante que celebren con dichas entidades.

La Mesa Directiva autorizo la presentacién de los estados financieros a la Junta
Directiva que es su maximo 6rgano social. :

2. BASES DE PREPARACION Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas de
Contabilidad y de Informacion Financiera Aceptadas en Colombia, fundamentadas
en las Normas Internacionales -de Informacién Financiera (NIIF), junto con sus
interpretaciones, marco de referencia conceptual, los fundamentos de conclusién y
las gquias de aplicaciébn autorizadas y emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) hasta el 31 de
diciembre de 2012 y publicadas en espariol hasta el mes de Agosto de 2013, y otras

10
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disposiciones legales aplicables para las entidades vigiladas y/o controladas por la
Superintendencia de Industria y Comercio que pueden diferir en algunos aspectos
de los establecidos por otros organismos de control del Estado

1

Importancia relativa o materialidad

La informacion es material o tendra importancia relativa si puede, individualmente -o en su
conjunto, influir en las decisiones econdmicas tomadas por los usuarios con base en los
estados financieros. La materialidad dependera de la magnitud y la naturaleza del error o
inexactitud, enjuiciados en funcién de las circunstancias particulares en que se hayan

producido. La magnitud o la naturaleza de la partlda ouna comblnacmn de ambas podrla ser
el factor determinante.

La materialidad utilizada para los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 fue
determinada sobre la base del 5% del activo corriente y del activo total, del pasivo corriente
y del pasivo total, del patrimonio, del capltal de trabajo y de los resultados del ejercicio,
segun corresponda.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparaciéon de los estados
financieros se detallan a continuacion.

21. TRANSACCIONES EN MONEDA FUNCIONAL
2.1.1. Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de La CCMA se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera ("moneda funcional”).
Los estados financieros se presentan en el peso colombiano, que es la moneda
funcional y de presentacién de la CCMA.

2.2. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible, depésitos de libre
disponibilidad en bancos, sobregiros bancarios y otras inversiones altamente liquidas
- de corto plazo con vencimientos originales de tres meses o menos.

2.3. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

2.3.1. Activos financieros

LLa CCMA clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias de medicion: los
que se miden al valor razonable y los que se miden al costo amortizado. Esta

clasificacion depende de si el activo financiero es un instrumento de deuda o de -
patrimonio.

1
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Instrumento de deuda
(a) Activos financieros al costo amortizado

Un instrumentos de deuda se clasifica como medido al "costo amortizado" sélo si los
siguientes criterios se cumplen: 1)} el objetivo del modelo de negocio de La CCMA es
mantener el activo para obtener los flujos de efectivo contractuales, y 2) los términos
contractuales dan lugar en fechas especificadas a recibir flujos de efectivo que son .
tnicamente pagos del principal e intereses sobre el capital pendiente de pago.

(b) Activos ftnancieros al valor razonable

Si cualquiera de los dos criterios indicados para los activos financieros al costo
amortizado no se cumplen, €l instrumento de deuda se clasifica como medldo al "valor
razonable con cambios en resultados™.

Instrumento de patrimonio -

Todos los instrumentos de renta variable se miden por su valor razonable. Los
instrumentos de pairimonio que se manttenen para negociar se valoran a valor
razonable con cambios en resultados.

La CCMA realizo una eleccion irrevocable para el registro del resultado de la valoracion
de las inversiones inferiores al 20% (Instrumento de Patrimonio) donde se reconocen
los cambios a valor razonable con cargo a los otros resultados integrales en el
patnmonlo en lugar de los resultados.

2.3.2. Reconocimiento y medicion

Compras y ventas convencionales de activos financieros se reconocen en la fecha de
negociacion, que es la fecha en la cual la CCMA se compromete a adquirir o vender el
activo. Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos a recibir flujos de
efectivo han vencido o se han transferido y La CCMA ha traspasado sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad.

En el reconocimiento inicial, La CCMA valora los activos financieros a su valor
razonable mas, en el caso de un activo financiero que no se mide al valor razonable
con cambios en resultados, 10s costos de transaccion que son directamente atribuibles
* a la adquisicidn del activo financiero. Los costos de transaccion de activos financieros -
gue se miden a su valor razonable con cambios en resultados se contabilizan
directamente en la cuenta de resultados.

‘Las ganancias o pérdidas de un instrumento de deuda que se valora posteriormente a
su valor razonable y no es parte de una relacion de cobertura se reconocen en los
resultados y se presentan en el estado de resultados dentro de "ofras (pérdidas) /
ganancias - neto" en el periodo en que se producen.
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Las ganancias o pérdidas de un instrumento de deuda que se valora posteriormente a
su costo amortizado y no forma parte de una relacién de cobertura se reconocen en los
~ resultados del periodo cuando el activo financiero se da de baja o se deteriora y a
traves del proceso de amortizacién utilizando el método de interés efectivo. -

Posteriormente, La CCMA mide todos los instrumentos de patrimonio a valor
razonable. Cuando la Gerencia haya elegido presentar ganancias o pérdidas de valor
razonable no realizadas y realizadas y pérdidas en instrumentos de patrimonio en otros
resultados integrales, no pueden ser recicladas las ganancias y pérdidas de valor
razonable a los resultados del ejercicio. Los dividendos de los instrumentos de
patrimonio son reconocidos en los resultados, siempre y cuando representan un
‘retorno de la inversion.

La CCMA debe reclasificar todos los instrumentos de deuda afectados cuando, y solo
cuando su modelo de negocio para [a gestion de los activos financieros cambie.
2.3.3. Compensacion de instrumentos financieros

Activos y pasivos financieros se compensan y su monto neto se presente en el estado
de situacién financiera cuando existe un derecho legalmente exigible de compensar los
importes reconocidos y la Gerencia tenga la intencion de liquidar la cantldad neta o de
realizar el activo y cancelar ef pasivo simultdneamente. ’

2.3.4. Valores razonables

Los valores razonables de las inversiones con cotizacion bursatil se basan en su precio
de cotizacion vigente. Si el mercado para un instrumento financiero n¢ es activo (o el
instrumento no cotiza en bolsa) la CCMA establece su valor razonable usando técnicas
de valuacion. Estas técnicas incluyen el uso de los valores observados en
transacciones recientes efectuadas bajo los términos de libre competencia, la
referencia a otros instrumentos -que son sustancialmente similares, analisis de flujos de
efectivo descontados y modelos de opciones haciendo maximo uso de informacién de
mercado y depositando el menor grado de confianza posible en informacion interna
especifica de ia entidad.

2.3.5. Deterioro de los activos financieros
Activos medidos al costo amortizado

La CCMA evallia al final de cada ejercicio si existe evidencia objetiva sobre el deterioro
del valor de un activo financiero o grupo de activos financieros medidos al costo
amortizado. Un activo financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado y
las pérdidas por deterioro del valor han sido incurridas, si existe evidencia objetiva del
deterioro como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo (un "evento de pérdida") y que el evenio de pérdida (0 -
eventos) tiene un impacio en los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero o grupo de activos financieros que pueden calcularse de manera confiable.
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2.3.6. Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios
que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de los negocios. Las
cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes, si el pago debe ser efectuado
en un periodo de un afo o menos (o en el ciclo normal de explotacion de la empresa si
es mas largo). Si el pago debe ser efectuado en un periodo superlor a un afio se
presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se remiden a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

2.3.7. Deudas (Obligaciones Financieras)

Las deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
incurridos en la fransaccién. Las deudas se registran posteriormente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la
transaccion) y el valor de redencién se reconoce en el estado de resultados durante el
periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

los préstamos se clasifican en el pasivo corriente, a menos que la CCMA tenga el
. derecho de diferir el pago de la obligacién mayor a 12 meses contados desde la fecha
del balance.

2.4. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Las propiedades, planta y equipo comprenden terrenos y edificios relacionados
principalmente con oficinas; vehiculos; muebles y enseres; y equipo de oficina
(incluyendo equipos de comunicacidén y computo). Las propiedades, planta y equipo se
 expresan a'su costo historico menos la depreciacion. El costo histdrico incluye los
gastos directamente atribuibles a la adquisiciéon, construccidon o montaje de los
elementos.

Los costos posteriores se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como
un activo separado, segun corresponda, solo cuando es probable que beneficios
econémicos futuros asociados con los elementos vayan a fluir a la CCMA y el costo del
elemento pueda determinarse de forma fiable. Cuando corresponda se da de baja el
importe en libros de la parte sustituida. El resto de reparaciones y mantenimiento se
cargan al estado de resultados durante el gjercicio en que se incurren. '

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otros activos se calcula utilizando el
método de linea recta durante sus vidas (Otiles estimadas. -
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NIIF Plenas
Activo B. Apertura EF. Futuros Vida dtil
Valor razonable
Terrenos © - comocosto | Costo (M) NA
| atribuida
Valor razonable Concent
Construcciones como ¢osto Costo (") . ,—_e&
e técnico.
_ aftribuido E—
Equipc de
auip o _ Costo () Costo (M) 10 afios
comunicaciones
Muebles, enseres N
. TESY | costo () Costo (*) 10 aftos
equipo de oficina .
Vehiculos Costo (") Costo ("} 5 afos
Equipo de cdmputo Costo (*) Costo ("} 3 afios,

El importe en libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable si el
valor en libros del activo es mayor que su importe recuperable estlmado

Las gananmas y perdadas por enajenaciones se determinan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se reconocen dentro de "ofras gananmas ! (pérdidas)
- neto" en el estado de resultados.

2.4.1. Propiedades de inversion

La CCMA reconoce como propiedades de inversion aquellas propiedades que
representan bienes inmuebles (terrenos y edificios) que se mantienen para obtener
rentas o plusvalias o para ambas cosas, y que no estan ocupadas por la CCMA. La
Entidad clasifica las propiedades que tiene en arrendamiento como propiedades de
inversion.

Las propiedades de inversion se reconocen inicialmente por su costo, incluyendo los
costos de ftransaccion relacionados. Después del reconocimiento inicial, las
propiedades de inversién se miden bajo el modelo del costo, igual que la propiedad
planta y equipo.

Las propiedades de inversion se reconocen como activos cuando, y solo cuando:

(a) sea probable que los beneficios economicos futuros que estén asociados con tales
propiedades de inversion fluyan hacia la entidad; y

{(b) el costo de las propiedades de inversion pueda ser medido de forma fiable.

2.5. ACTIVOS INTANGIBLES

2.5.1. Licencias de software

Las licencias para programas informaticos adquiridas, se capitalizan sobre la base de
los costos mcurrldos para adquirir y poner en uso el software especifico.

15



CCOMA, '
Notas a los Estados Financieros — 31 de diciembre de 2016

{Cifras expresadas en miles de nesos colombianes, salvo que se indique atra cosa) -
2.5.2. Software

Los costos asociados con el mantenimiento de programas de computo se reconocen
como gasto cuando se incurren. : '

2.6. PERDIDAS POR. DETERIORO DE VALOR DE LOS ACTIVOS NO
FINANCIEROS . '

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacidn se someten a revisiones para
pérdidas por deterioro siempre gue algin suceso o cambio en las circunstancias
indigue que el importe én libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida
por deterioro del valor por el importe por el que el importe en libros del activo excede su
importe recuperable. El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable de un .
activo menos los costes para la venta y el valor en uso. A efectos de evaluar las
pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que
hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).
lLa posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros
distintos a la Plusvalia que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las
fechas a las que se presenta informacion financiera. :

2.7. BENEFICIOS A EMPLEADOS
(a) Pensiones

La CCMA tiene un plan de pensiones de beneficios definidos en el cual estan incluidos
cuatro pensionados, el monto del beneficio por pensidn que recibe el empleado a su
retiro, dependiendo por lo general de uno o mas factores, tales como, edad del
empleado, afios de servicio y compensacion.

El pasivo reconocido en el balance general respecto de los planes de pensiones de
‘beneficios definidos es el valor presente de la obligacion del beneficio definido a la
fecha del balance general menos el valor razonable de los activos del plan, junto con
los ajustes por costos de servicios pasados no reconocidos. ‘La obligacion por el
beneficio definido se calcula anualmente por actuarios independientes usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficio
definido se determina descontando los flujos de efectivo estimados usando las tasas de
interés de bonos del gobierno denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de la
obligacion por pensiones hasta su vencimiento. '

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en -la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a los otros
resultados integrales en el patrimonio en el periodo en el que surgen.

‘Los costos de servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados
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2.8. PROVISIONES

Las ‘provisiones para costos de reestructuracion y demandas legales se reconocen
cuando la CCMA tiene una obligacion presente legal o asumida como resultado de
hechos pasados, es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la
obligacion y el importe se ha estimado de forma fiable. No se reconocen provisiones
para futuras pérdidas operativas.

Cuando existen varias obiigaciones similares, la probabilidad de que una salida de
efectivo sea requerida se determina considerando el tipo de obligaciones como un
. todo. Se reconoce una provision incluso si la probabilidad de la salida de un flujo de
efectivo con respecto a cualquier partida incluida en la misma clase de obligaciones
pueda ser pequeia. :

2.9. IMPUESTO SOBRE LA RENTA

La Camara de Comercio de Medellin para Antioquia pertenece al régimen tributario
especial, lo cual la define como una entidad no contribuyente del impuesto de renta

“De conformidad con el inciso segundo del articulo 23 y el numeral tres del articulo 19
del Estatuto Tributario, la CCMA se clasifica ante la Direccion de Impuestos y Aduanas
Nacionales, DIAN, como NO CONTRIBUYENTE del Impuesto de Renta y
Complermentarios”.

Debido a esta calificacion la CCMA presenta una declaracién de Renta informando
Ingresos y Patrimonio cada-afio ante |a Dian de acuerdo a los vencimientos estipulados
por ley.

2.10. Subvenciones del gobierno y ayudas gubernamentales

La CCMA, mide las subvenciones al valor razonable del activo recibido o por recibir y
las reconoce como ingreso cuando los importes obtenidos por la subvencion sean
exigibles; las subvenciones recibidas antes de que sean exigibles se reconoceran
como pasivo.

La Entidad reconoce los recursos de cooperacion obtenidos de las administraciones
publicas, las agencias gubernamentales y organismos similares, ya sean locales,
regionales, nacionales o internacionales como sigue:

(a) Una subvencién que no impone condiciones de rendimiento futuras eSpeCIflcaS se
reconocera como ingreso cuando los importes obtenidos por la subvencion sean
exigibles.

(b) Una subvencién que impone condiciones de rendimiento futuras especificas, se
reconocera como ingreso solo cuando se cumplan las condiciones de rendimiento.

(¢) Las subvenciones recibidas antes de que se satisfagan los criterios de
reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias se reconoceran como pasivo.

l.a Organizacidn medira Ias subvenciones al valor razonable del activo recibido o por
recibir,
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Las subvenciones del gobierno se reconocen en resultados sobre una base sistematica
a lo largo de los periodos en los que la entidad reconozca como gasto los costos
relacionados que la subvencion pretende compensar.

2.11. INGRESOS

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, y representan importes a cobrar por los servicios prestados, neto de
descuentos, devoluciones, y el impuesto al valor agregado. La CCMA reconoce los
ingresos cuando el importe de los mismos se puede medir con fiabilidad, sea probable
que los beneficios economicos futuros vayan a fluir a la entidad y cuando se han
cumplido los criterios especificos para cada una de las actividades de La CCMA, tal
como se describe a continuacion. La CCMA basa su estimacién de devoluciones sobre
- la base de los resultados histéricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, &l tipo de
-operacion y las caracteristicas especificas de cada acuerdo.

2.11.1. Intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el'método de interés efectivo. Cuando
una cuenta por cobrar o préstamo esta deteriorado, La CCMA reduce el importe en
libros hasta su importe recuperable, .descontando los  flujos de efectivo futuros
estimados, usando el tipo de interés efectivo original del instrumento, y si aplica reversa
el descuento como parte de los ingresos por intereses. Los ingresos por. intereses de
cuentas por cobrar y préstamos de dudoso recaudo se registran de acuerdo con el tipo
de interés efectivo original.

212. Arrendamientos
- 2121. Contabilidad del arrendatario

Los arrendamientos en los que una parte significativa de los riesgos y'beneﬁcios
inherentes a la propiedad son retenidos por el arrendador, se clasifican como
arrendamientos operativos. Los pagos de un arrendamiento” operativo (netos de
cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en el estado de resultados sobre
una base lineal durante el periodo del contrato de arrendamiento.

Los arrendamientos de propiedades, plania y equipo en los que La CCMA tiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad se clasifican
como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al
inicio del arrendamiento al menor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor
presente de los pagos minimos del arrendamiento. Cada pago de un arrendamiento
financiero se distribuye entre el pasivo y los costos financieros. Las obligaciones de un
arrendamiento financiero, netas de la carga financiera, se presentan como deudas
(obligaciones financieras) en corrientes 0 no corrientes segdn si el vencimiento de los
pagos de los canones es inferior 0 no a un periodo de 12 meses. Los costos
financieros se cargan a los resultados durante el periodo del arrendamiento de forma
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que se obtenga una tasa periddica constante de interés sobre el saldo restante del
pasivo para cada periodo. La propiedad, planta y equipo adquiridos en régimen de
arrendamiento financiero se amortiza en el pertodo menor entre la vida Gtil del activo y
el plazo del arrendamiento.

2.12.2. Contabilidad del arrendador

"Un contrato de arrendamiento es un acuerdo por el cual el arrendador cede al
- arrendatario, a cambio de un pago o una serie de pagos, el derecho a utilizar un activo
durante un periodo de t|empo determinado.

Cuando fos actwos son arrendados en régimen de arrendamiento operativo, el activo
se incluye en el estado de situacion financiera segun la naturaleza del bien. Los
ingresos de arrendamientos operativos se reconocen durante el término del contrato de
arrendamiento sobre una base de linea recta. _

3 CAMBIOS NORMATIVOS

3.1. NUEVAS NORMAS, MODIFICACIONES E INTERPRETACIONES
INCORPORADAS AL MARCO CONTABLE ACEPTADO EN COLOMBIA CUYA
APLICACION DEBE SER EVALUADA A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2016 Y 1
DE ENERO DE 2017 O QUE PUEDEN SER APLICADAS DE MANERA
ANTICIPADA

Los Decretos 2615 del 17 de Diciembre de 2014, 2420 del 13 de dlciembre de 2015
y 2496 del 24 de diciembre de 2015 introdujeron al marco técnico normativoe de
informacion financiera nuevas normas, modificaciones o enmiendas emitidas: o
efectuadas por el IASB a las Normas Internacionales de informacién Financiera
durante los afios 2013 y 2014, para evaluar su aplicacién en ejercicios financieros
que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 v 1 de enero de 2017, aunque su
aplicacion podria ser efectuada de manera anticipada.

NIC 36 “Deterioro del valor de los activos”

Esta modificacion elimina cierta informacion a revelar sobre eI importe recuperable
de Unidades Generadoras de Efectivo que se habian incluido en la NIC 36 por la
NIIF 13. La CCMA ha realizado la evaluacion de ia norma y esta no tiene impactos
hasta tanto no se hagan revelaciones sobre deterioros del valor de los activos.

CINHF 21 "Gravamenes”

Proporciona orientacion sobre cuando reconocer un pasivo por un gravamen
impuesto por un gobierno, tanto para los gravamenes que se contabilicen de
acuerdo con la NIC 37 "Provisiones, Pasivos Contingentes y Actives Contingentes” y
aquellos en los que el tiempo y la cantidad de la tasa es cierta. La interpretacion
identifica el hecho generador de obllgacmnes para el reconocimiento de un pasivo
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como la actividad que provoca el pago de la tasa, de conformidad con la legislacion
pertinente. Se ofrece la siguiente orientacion sobre el reconocimiento de un pasivo
para pagar gravamenes: El pasivo se réconoce progresivamente si el hecho
generador se produce durante un periodo de tiempo, si la obligacion se activa al
alcanzar un umbral minimo, el pasivo se reconoce cuando se alcanza ese umbral
minimo. Se permite su aplicacién anticipada. Es efectiva a partir del 1 de enero de
2014. La CCMA ha realizado la evaluacion de la norma y las consideraciones de la
misma ya venian siendo aplicadas de manera consistente como ocurrié con el
tratamiento aplicado al impuesto a la riqueza, que esta S|endo reconocido
anualmente.

- NIC.39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicion”

Esta modificacion considera los cambios legislativos a derivados extrabursatiles
(derivados OTC) y el establecimiento de cdmaras de contrapartida central. Bajo la
NIC 39, la novacion de derivados a camaras de contrapartida central resultaria en la
interrupcion de la contabilidad de cobertura. La modificacion proporciona una
exencion a la interrupcion de la contabilidad de cobertura cuando la novacioén de un
instrumento de cobertura cumpla determinados requisitos. La CCMA ha realizado la
evaluacién de [a norma y esta no tiene impactos.

NIC 16 "'Prdpiedades, planta y equipo”, NIC 38 - “Activos intangibles”

NIC 18 y NIC 38 establecen el principio de la base de depreciacidon y amortizacion
siendo el patron esperado del consumo de los beneficios econémicos futuros de un
activo. En sus enmiendas a NIC 16 y NIC 38 publicadas en mayo de 2014, el IASB
clarific6 que el uso de metodos basados en 'los ingresos para calcular la
depreciacion de un activo no es adecuado porque los ingresos generados por una
actividad que incluye el uso de un activo generalmente reflejan factores distintos del
“consumo de los beneficios econdmicos incorporados al activo. El IASB también
aclaré que los ingresos generalmente presentan una base inadecuada para medir el
consumo de los beneficios econdmicos incorporados de un activo intangible. Sin
embargo, esta suposicidn puede ser rebatida en ciertas circunstancias limitadas. Las
modificaciones son aplicables a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su
aplicacién anticipada. La CCMA ha realizado la eévaluacion de la norma y esta no
tiene impactos.

NIC 24 “Revelaciones de partes relacionadas”.

Los pagos a- las entidades que prestan servicios de Admlnlstramon se deben
dlvulgar :

NIIF 13 "Mediciones de valor razonable”

Aclara que la emision de la NIIF 13 y la modificacién de NHF 9 y NIC 39 no efiminan
la posibilidad de medir ciertos créditos y cuentas por pagar a corto plazo sin
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proceder a descontar. Alcance de la excepcion de cartera. L.a CCMA ha realizado la
evaluacion de la norma y esta no tiene impactos.

NIC 32 “Instrumentos financieros: Presentacion”
i .

' La modificacion aclara que el derecho de compensar tiene que estar disponible en el
momento actual - es decir, no depende de un evento futuro. Adicionalmente, el
derecho tiene que ser exigible legalmente para. todas las contrapartes implicadas en
el curso ordinario del negocio, incluso en los casos de incumplimiento ("default"),
insolvencia o quiebra. La modificacion también considera los mecanismos de
compensacion. La- CCMA ha realizado la evaluacion de la norma y esta no tiene
impactos.

NIC 19 “Beneficios a empleados” ;

Las modificaciones a NIC 19, emitidas en noviembre de 2013, se aplican a las
aportaciones de empleados o terceros a planes de beneficios definidos. El objetivo
de las enmiendas es la simplificaciéon de la contabilidad de aportaciones que estan
independientes de los afios de servicio del empleado; por ejemplo, aportaciones de
empleados gue se calculan de acuerdo a un porcentaje fijo del salario. Las
modificaciones son aplicables a partir del 1 de julio de 2014. Se permite su
aplicacién anticipada. La CCMA ha realizado la evaluacién de la norma y esta no
tiene impactos.

NIIF 9 "Instrumentos_Financieros”-

Aborda la clasificacion, valoracion y reconocimiento de activos financieros y pasivos
financieros. La version completa de esta NIIF se publicé en julio 2014. Sustituye la
guia recogida en la NIC 39 sobre la clasificacion y valoracidon de instrumentos
financieros. La NIIF 9 mantiene, si bien simplifica, el modelo de valoracion variado y
establece tres categorias principales de valoracion para los activos financieros: coste
amortizado, valor razonable con cambios en otro resultado global-y valor razonable
con cambios en resultados. La base de clasificacion depende del modelo de negocio
de la entidad y las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo
financiero. Se requiere gue las inversiones en instrumentos de patrimonio neto se
valoren a valor razonable con cambios en resultados con la opcion irrevocable al
inicio de presentar los cambios en el valor razonable en otro resultado global no
reciclable. Ahora hay un nuevo modelo de pérdidas de crédito esperadas que
- sustituye al modelo de pérdidas por deterioro incurridas de la NIC 39. Para pasivos
financieros no hubo cambios en la clasificacion y valoracion, excepto para el
reconocimiento de cambios en el riesgo de crédito propio en otro resultado global,
" para pasivos designados a valor razonable con cambios en resultados. La NIIF 8
relaja los requerimientos para la efectividad de la cobertura. Bajo la NIC 39, una
cobertura debe ser altamente eficaz, tanto de forma prospectiva como retrospectiva.
La NIIF 9 sustituye esta linea exigiendo una relacién econémica entre la partida
cubierta y el instrumento de cobertura y que el ratio cubierto sea el mismo que la

“
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entidad usa en realidad para su géstion del riesgo. La documentacion
contemporanea sigue siendo necesaria pero es distinta de la se venia preparando
bajo la NIC 39. La norma entra en vigor para ejercicios contables que comiencen a
partir de 1 de enero de 2018. Se permite su adopcidn anticipada. La CCMA se
encuentra evaluando los impactos que podra generar la mencionada norma.

NIIF 14 “Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas™

NIIF 14 Cuentas Regu[atorias Diferidas, emitida en enero de 2014, es una norma
provisional que pretende mejorar la comparabilidad de informacion financiera de
entidades que estan involucradas en actividades con precios regulados. Muchos
paises tienen sectores industriales que estan sujetos a la regulacion de precios (por
ejemplo gas, agua y electricidad), la cual puede tener un impacto significativo en el
reconocimiento de ingresos (momento y monto) de la entidad. Esta norma permite a
las entidades que adoptan por primera vez las NIIF seguir reconociendo los montos .
relacionados. con la regulacidbn de precios segin los requerimientos de PCGA
anteriores, sin embargo, mostrandolos en forma separada. Una entidad que ya
presenta estados financieros bajo NIIF no debe aplicar esta norma. Su aplicacién es
efectiva es a partir def 1 de enero de 2016 y se permite la aplicacién anticipada. La
CCIVIA ha realizado la evaluacién de la norma y esta no tiene impactos.

3.2. NUEVA NORMA INCORPORADA AL MARCO CONTABLE ACEPTADO EN
- COLOMBIA CUYA APLICACION DEBE SER EVALUADA A PARTIR DEL 1 DE
ENERO DE 2017 Y QUE NO PUEDE SER APLICADA DE MANERA ANTICIPADA

El Decreto 2496 del 24 de diciembre de 2015 introdujo al marco técnico normativo de
informacion financiera la siguiente norma emitida por el IASB durante el afio 2014,
para evaluar su aplicacién en ejercicios financieros que comiencen a partir del 1 de
.enero de 2017, y cuya aplicacion no puede ser efectuada de. manera anticipada.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

NIIF 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes, emitida en mayo de 2014,
€s una nueva norma que es aplicable a todos los contratos con clientes, excepto
arrendamientos, instrumentos financieros y contratos de seguros. Se trata de un
proyecto conjunto con el FASB para eliminar diferencias en el reconocimiento de
ingresos entre NIIF y US GAAP. Esta nueva norma pietende mejorar las
inconsistencias y debilidades de NIC 18 y proporcionar un modelo que facilitara la
comparabilidad de La CCMA de diferentes industrias y regiones. Proporciona un
nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y requerimientos mas detallados
para contratos con elemenios mdltiples. Ademas requiere revelaciones mas
detalladas. Su aplicacion es efectiva a partir del 1 de enero de 2017 y se permite la
aplicacién anticipada. La CCMA se encuentra evaluando los impactos que podra
generar la mencionada norma, mas a(n ahora que se espera iniciar en el corto plazo
fa generacion de ingresos ordinarios.
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3.3. NUEVAS NORMAS, MODIFICACIONES E INTERPRETACIONES EMITIDAS
" POR EL CONSEJO DE NORMAS INTERNACIONALES DE CONTABILIDAD (IASB
POR SUS SIGLAS EN INGLES) QUE AUN NO HAN SIDO INCORPORADAS AL
MARCO CONTABLE ACEPTADO EN COLOMBIA

Las mejoras y modificaciones a las NIIF, asi como las interpretaciones que han sido
publicadas durante el afo 2015 podrian llegar a ser mcorporadas al marco normativo
colomblano

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
41. FACTORES DE RIESGOS FINANCIEROS

Por las actividades de la CCMA la exposicion al riesgo se podria catalogar como
minima, fundamentalmente la exposicion al riesgo se da sobre las inversiones
temporales que se tienen. Estas se pueden ver afectadas por variados riesgos
financieros: Riesgos de mercado (riesgo de tasa de interés y nesgo de precios),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La CCMA gestiona los riesgos derivados de la colocacion de excedentes de Liquidez
y operaciones de tesoreria teniendo en cuenta las politicas para la inversion de
excedentes de tesoreria definidas por la organizacién y adicionaimente para
excedentes de origen pablico se tiene en cuenta lo establecido en el articulo 4° del -
Decreto 4698 de diciembre 23 de 2005 del Ministerio de Comercio, Industria y
“Turismo y que establece: Articulo 4°. Los excedentes de liquidez generados a partir
de los ingresos publicos, deberdn ser administrados atendiendo criterios de liquidez
y seguridad, en cuentas separadas en instituciones vigiladas por la Superintendencia
Bancaria, 0 en titulos de deuda emitidos por ellas, por la Nacion o por el Banco de la
Republica. .a organizacion no realiza inversiones ni operaciones en activos con
propésito especulativo.

" El objetivo de la gestion del riesgo en el portafolio de inversiones de la CCMA es
lograr mantener un portafolio de perfil de riesgo MODERADO que permite invertir en
activos con grado moderado de exposicidn al riesgo de mercado, de alta y media
liquidez con un horizonte de inversion ajustado al f|IJJO de caja requerido por. la
CCMA. -

Dentro de los riesgos evaluados p‘ermanentementé con las firmas comisionistas se

encuentran: el riesgo de mercado, liquidez, de calidad en la administracion de
portafolios y riesgo de contraparte.
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4.2.. RIESGOS DE MERCADO

4.2.1 Riésgo de tasa de cambio

La CCMA no se ve expuesta al riesgo de cambio ya que sus productos o servicios
son solo- comercializados a nivel regional, con lo cual no se esta expuesta al riesgo
de cambio resultante de [a exposicion del peso colombiano respecto del délar de los
Estados Unidos de América. El riesgo de tasa de cambio surge cuando
transacciones comerciales futuras y activos o pasivos reconocidos son denomlnados
en monedas diferentes de la moneda funmonal

E . 4.2.2. Riesgo de precios

La CCMA est& expuesta al riesgo de precio de los bienes y setvicios que adquiere
para el desarrollo de sus operaciones, para lo cual efectda la negociacion de
contratos de compra para asegurar un suministro continudé y en algunos casos a
precios fijos. Ademas, la Compaiia posee un portafolio de inversiones administrado
por tercero APT con una componente de hasta el 20% de su valor total en acciones
de alta bursatilidad, portafolio APT de renta fija, Fondos de inversién colectiva - FICS
que estan expuestos al riesgo de fluctuaciones en los precios y que son clasificadas
en su estado de situacién financiera como activos financieros a valor razonable.
4.2.3. Riesgo de tasa de interés de valor razonable y flujos de efectivo

Como la Compania no tiene ni activos, ni pasivos significativos que generen
intereses, los ingresos vy los flujos de efectlvo son sustanmalmente independientes.
de los cambios en las tasas de mteres en el mercado.

4.3. RIESGO DE CREDITO

El riesgo de crédito surge del ‘efectivo y equivalentes de efectivo (depdsitos. en
bancos e instituciones financieras), asi como de la exposicién al crédito de los
clientes mayoristas y minoristas, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas
por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones
financieras, sdlo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes sean como minimo de 'A'. Se usan calificaciones independientes de
clientes mayoristas en la medida que éstas estén disponibles. Si no existen
calificaciones de riesgo independientes el de cartera evalia la calidad crediticia del
cliente, tomando en consideracion su posicion financiera, la experiencia pasada y
otros factores. Se establecen limites de crédito individuales de acuerdo con los
limites fijados por el directorio sobre la base de las calificaciones internas o externas.
El uso de los limites de crédito se monitorea con regularidad. Las ventas a clientes
del segmento minorista se efectlian en efectivo. No se excedieron los limites de
crédito durante el periodo de reporte y la gerencia no espera que la Compama
incurra en pérdida alguna por el desempefio de sus contrapartes.
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4.4. RIESGO DE LIQUIDEZ

La administracion prudente frente al riesgo de liquidez mantiene suficiente efectivo y
valores negociables dentro de los portafolios calificados con AA+ 0 AAAy FICs
- calificados, que le permiten a la organizacion tener de manera oportuna y eficiente
los flujos de caja esperados e inesperados para cumplir a cabalidad con sus .
COmpromisos. '

La gerencia supervisa las proyecciones de la reserva de liquidez de la CCMA sobre
la base de los flujos de efectivo esperados. La politica de administracion de liguidez
contempla: i} efectuar proyecciones de los flujos de efectivo considerando el nivel de
activos liquidos necesarios para cumplir con estas proyecciones; ii) monitoreo de
ratios de liquidez del balance general; y iii)) el mantenimiento de planes de
financiamiento de deuda. _

4.5. ADMINISTRACION DEL RIESGO DE CAPITAL

Los objetivos de la CCMA al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la entidad de continuar como empresa en marcha.

La CCMA mantiene niveles de endeudamiento muy bajos, con ratios de
apalancamiento (deuda neta sobre patrimonio} cercanos a cero.
5. ESTIMADOS CONTABLES CRITICOS

La Gerencia de La CCMA hace estimaciones y supuestos que afectan el monto
reportado de los activos y pasivos en afios futuros. Dichas estimaciones y
supuestos son continuamente evaluados basados en experiencias pasadas y otros
factores, incluyendo expectativas de futuros eventos que se esperan bajo
- circunstancias actuales. '

El siguiente es un resumen de los principales estimados contables y juicios hechos
por La CCMA en la preparacion de los estados financieros:

5.1 DETERIORO DE ACTIVOS NO MONETARIOS

La CCMA evalGa anualmente si sus propiedades, planta y equipos e intangibles, han
sufrido deterioro en su valor de acuerdo con la politica indicada en la Nota 2. La
CCMA no ha identificado eventos o cambios en circunstancias economicas que

indiquen que el valor en libros de los activos no es recupérable. :

5.2. VIDAS UTILES Y VALORES RESIDUALES DE F’ROPIEDADES, PLANTAY
EQUIPO

La determinacién de la vida til econdémica y los valores residuales de las

propiedades, planta y equipo esta sujeta a la estimacion de la administracion de La
CCMA respecto del nivel de utilizacién de los activos, asi como de la evolucion
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tecnologica esperada. La CCMA revisa regularmente la totalidad de sus tasas -de
- depreciacion y los valores residuales para tener en cuenta cualquier cambio respecto
del nivel de utilizacién, marco tecnolégico y su desarrollo futuro, que son eventos
dificiles de prever, y cualquier cambio podria afectar los futuros cargos de
depreciacion y los montos en libros de los activos.

5.3. VALOR RAZONABLE DE iNSTRUMENTOS FINANCIEROS

El valor razonable de los activos y pasivos .financieros a’ efectos de -su
reconocimiento inicial y de presentacion de informacion financiera se estima
descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de interés corriente
del ‘mercado del que puede disponer La CCMA para instrumentos financieros
similares.

El.valor razonable de los instrumentos financieros gue se comercializan en mercados
activos se basa en los precios de mercado a la fecha del balance. El precio de
cotizacion de mercado que se utiliza para los activos financieros es el precio
corriente del comprador. El valor razonable de los instrumentos financieros que no
son comercializados en un mercado activo se determina usando técnicas de
valuacion. La CCMA aplica su juicio para seleccionar una variedad de métodos y
aplica supuestos que principalmente se basan ‘en las condiciones de mercado
existentes a la fecha de cada balance general. Para determinar el valor razonable
del resto de instrumentos financieros se utilizan otras tecnlcas como flujos de
efectivo descontados estimados.

Se asume que el importe en libros menos la provisién por deterioro de valor de las
cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

5.4. DETERIORO DE CUENTAS POR COBRAR

La CCMA revisa al menos anualmente sus cuentas por cobrar para evaluar su
deterioro. Para determinar si una pérdida por deterioro debe ser registrada en los
resuitados, La CCMA realiza juicios sobre si hay alguna informacién observable que
indique un deterioro y si es posible hacer una medicion fiable de los flujos de efectivo
futuros estimados. Esta evidencia puede incluir datos observables que indiquen que
se ha producido un cambio adverso en el estado de pago de las contrapartes, o
condiciones econémicas nacionales o locales que se correlacionen con los impagos
de los activos de La CCMA. La Gerencia utiliza estimaciones basadas en pérdidas
historicas para activos con caracteristicas de riesgo de crédito similares. La
metodologia e hipétesis utilizadas para la estimacion de la cantidad y oportunidad de
los flujos de efectivo futuros son revisadas regularmente para reducir cualquier
diferencia entre las estimaciones de pérdidas y pérdidas efectivas.
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5.5. BENEFICIOS A EMPLEADOS POST-EMPLEO

El valor actual de las obligaciones por pensiones de jubilacion y otros beneficios
post-empleo depende de ciertos factores que se determinan sobre una base
actuarial usando una serie de hipétesis. Las hipotesis usadas para determinar el
costo de pensiones incluyen tablas de mortalidad, factores de incremento, v la tasa
de descuento. Cualquier cambio en estas hipétesis tendra efecto sobre el valor en
libros de las obligaciones por beneficios post-empleo.

5.6. PROVISIONES

L.a CCMA realiza estimaciones de los importes a liquidar en el futuro, incluyendo las
correspondientes obligaciones contractuales, litigios pendientes u otros pasivos.

Dichas estimaciones estan sujetas a interpretaciones de los hechos y circunstancias
actuales, proyecciones de acontecimientos futuros y estimaciones de los efectos
financieros de dichos acontecimientos.

6. ADOPCION DE LAS NORMAS DE CONTABILIDAD E INFORMACION
FINANCIERA ACEPTADAS EN COLOMBIA

Los primeros estados financieros de La CCMA de acuerdo con las con las Normas

de Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia se prepararon al
31 de diciembre de 2016. Las politicas de contabilidad indicadas en la Nota 2 se han
aplicado de manera consistente desde el balance de apertura con corte al 1 de '
enero de 2015 (fecha de transicion).

En la preparacion delbalance de apertura, La CCMA ha ajustado las cifras
reportadas previamente en los estados financieros preparados de acuerdo con los
PCGA colombianos. Una explicacién de comola transicion delos PCGA
colombianos a las NCIF ha afectado la posicidn financiera de La CCMA se expone a
continuacion: '

6.1. DECISIONES INICIALES DE LA TRANSICION

A continuacidn se exponen las exenciones y excepciones aplicables bajo la NIIF 1
en la conversiéon de los estados financieros bajo los PCGA colombianos a las NCIF.

6.1.1. Exenciones voluntarias

Las exenciones voluntarias establecidas por la NIIF 1 que fueron aplicadas por La
CCMA son las siguientes:

{a) Valor razonable como costo atribuido para ]éé propiedades, planta y equipo y

propiedades de inversiébn — La CCMA considerd para la determinacion del costo de
sus inmuebles en la fecha del balar_lce de apertura, un avaltuo efectuado al 31 de
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diciembre de 2014. Para las. demas propiedades, planta y equipo $e reconstruyo el
costo histérico considerando los parametros establecidos por las NCIF, lo cual
implica la eliminacién de las valorizaciones reconocidas para estos activos bajos los
PCGA anteriores;

(b). Designacion de instrumentos financieros previamente reconocidos — La CCMA
clasifico sus instrumeéntos. financieros en las categorias definidas por las NCIF,
considerando los hechos y circunstancias que existan en la fecha de transicion.

{c) Beneficios a los empleados — No se requiere el reconocimiento retrospectivo de
las ganancias y pérdidas actuariales relacionadas con los calculos actuariales de los
beneficios a empleados. De acuerdo con esta exencion, La CCMA reconocid las
ganancias y perdidas actuariales acumuladas que existian en la fecha de transicion
contra las utilidades retenidas para todos los beneficios a empleados aplicables.

Las exenciones voluntarias establecidas por la NIIF 1 que no fueron tomadas p\or La
CCMA son las siguientes:

(a) Activos y pasivos de subsidiarias, asociadas y negocios c‘o‘njuntos - La CCMA no
posee subsidiarias ¢ asociadas que ya hubiesen adoptado las NIF.

(b) Combinaciones de negocios - En el balance de La CCMA al 31 de diciembre de
2014 no se observaron transacciones que implicaran una combinacién de negocios;

(c) Transacciones de pagos basados en acciones — La CCMA no hace pagos
basados en sus acciones; .

(d) Contractos de seguro — No es relevante para las actividades de La CCMA;

(e) Contratos de arrendamiento financiero — El tratamiento contable que La CCMA
ha venido aplicando a sus_contratos de arrendamlento es consistente con los
parametros establecidos por las NCIF;

{f Diferencias de conversion acumuladas — La CCMA no.posee inversiones en
subsidiarias 0 asociadas en el extranjero que impliquen el reconocimiento de
diferencias de conversion en procesos de consolidacion, igualmente no poseen
saldos de cuentas por cobrar o por pagar con vinculadas que esten definidos en una
moneda diferente de la funcional y que ademas correspondan a transacciones no
comerciales sobre las cuales no se hayan definido las fechas de pago;

(g) Inversiones en subsidiarias, entidades controladas conjuntamente y asociadas ~
La CCMA posee inversiones en ofras entidades (subsidiarias) las cuales fueron
‘reconocidas al costo atribuida en el balance de apertura;

(h} Medicion del valor razonabile de activos financieros o pasivos financieros en el
primer reconocimiento — La CCMA no identificé instrumentos financieros que
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hubiesen sido registrados por montos diferentes del valor razonable en el momento
- de su reconocimiento inicial;

(i) Pasivos por desmantelamiento inciuidos en el costo de propiedad, planta y
equipo. La CCMA no ha identificado obligaciones para el desmanteiamiento, retiro
de elementos de prop[edades planta y equipo o rehabilitacién del, Iugar sobre el gue

- se asientan;

(j) Activos financieros o activos intangibles contabilizados de acuerdo con CINIIF 12
Acuerdos de Concesidn de Servicios —~ No existian a la fecha del balance de
apertura acuerdo de concesion de setvicios;

(I) Transferencias de activos de clientes — La CCMA no ha identificado transacciones
de transferencias de activos de clientes;

(m) Instrumentos financieros compuestos — La CCMA no tiene instrumentos
financieros de‘este tipo; y

(n) Hiperinflacion severa — La economia colombiana que es en donde La CCMA
desarrolla sus actividades principales, no es una economia hiperinflacionaria.

6.1.2. Excepciones obligatorias

Las excepciones obligatorias establecidas por la NIIF 1 fueron considerados en la
conversion de los estados financieros individuales de La CCMA teniendo en cuenta
lo siguiente:

(a) Baja de activos financieros y pasivos financieros — La CCMA no identificod
situaciones que impliquen diferencias en la baja de activos y pasivos financieros
entre las NCIF y los PCGA colombianos.

{b) Contabilidad de coberturas — La CCMA no desarrolla operaciones de cobertura.

{(c) Estimados contables — Los estlmados efectuados por La CCMA bajo los PCGA
colombianos son consistentes con las NCIF.

(d) Clasificacion y valoracion de los activos financieros — La determinacion de activos
y pasivos financieros que deben medirse al costo amortizado fue efectuada sobre la
base de los hechos y circunstancias que existan en la fecha de transicion a las NCIF.

(e) Derivados implicitos — La CCMA no ident_iﬁco derivados implicitos.
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6.2. CONCILIACION DE LOS PCGA ANTERIORES CON LAS NCIF

6.2.1 .Conciliacién del estado de situaciéon Financiera al 1 enero de 2015

CAMARA OE COMERCIO DE MEDELLIN PARA ANTIOQUIA
Estado de Sltutacidn Finandiera
. Enero 1de 2015
{Cifras expresadas en Miles de pesos}

Saldo Saldo Ajustes/ Nalaf
Colgaap 1FRS Reclasificationes Ajustes |
ACTIVO
Disponible 5,410,170 5,410,120
Inversiones £1,646,473 56,501,893 4,855,420 Ajuste 1
Ceudore 1,591,394 1,391,245 -200, 149 Ajuste 2
Prapicdad, Plantay equipo 15,051,642 53,511,820 3IR,460,247 Ajste 3
Intangibles 463,033 X . -463,033 Ajuste 4
Diferidos 1,688 918 -1,688,912 Ajuste 5
Ctros Activos - 1,165,603 -1,169,603 Ajuste 6
Valorizaciones . 70,747,203 ’ -70.747,203 Ajuste 7
Total Activos 147,768,356 116,815,157 -30,953,23%
PASIVO
Obligaciones linancieras 517,337 ) 581,009 63,672 Ajuste 8
Proveedores 750,856 750,856
Cuentas par pagar 4,732,474 4,593,625 -128.849 Ajuste 8
Impuestos 45,431 46,431
Obligaciones Laberales 1,237,601 1,237,601
Pasivos Estimados y provisic 1,215,586 . 1,215,686
Diferidas 1,374 -1,374 Ajuste 10
Dtros Pasivos - 4,360,195 4,360,195
Total pasivos 12,855,556 12,785,404 -66,552
Patsimonio 134,912,440 104,025,753 -30,886,687 Ajuste 11
Total pasivo + patrimonio 147,758,396 - 116,815,157 -30,953,239

Notas a la concmacuon del estado de situacion financiera al 1 de enero de 2015 entre
los PCGA anteriores y [as NCIF

Ajuste 1 — Inversiones

- Total Mayor valor de la inversion producto de la reclasificacion de la valorizacién
de las acciones en FGA S.A. las cuales se reconocen a su costo atribuido (Costo
neto + \Valorizaciones) en el balance de apertura, la inversidn en FGA
S.A.(43.91%) se reconocid bajo el método del costo atnbwdo de acuerdo con el
parrafo D15 de la NIIF 1.

- Considerando que la inversion en Poblado Country Club no se considera un activo
bajo NIIF se procede a provisionar la inversion al 100% de su valor.

- Eliminacion de los ajustes por inflacidbn acumulados de las inversiones en
acciones las cuales bajo NIIF fueron reconocidas por el costo de adquisicién. (
Plaza Mayor Medellin, Fiduciaria de Comercio Exterior, Bolsa Mercantil de
Colombia, Certicamaras, Corferias, Poblado Country Club)
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INVERSIONES EN ASOCIADAS

1 DE ENER

Ajuste 2 — Deudores

Q2015
% Numero de Valor
NIT NOMBRE Participacién acciones en libros .
811,010,485 |FGA FONDQ DE GARANTIAS 5.A 43.91% 888,263.00 14,913,990,
900,396,868 |KONFIRMA 5.A.5 49.90% 748,500.00 1,004,936
900,491,335 |CAPITALIA COLOMBIA 5.AS 49,52%; 328,874,379.00 385,492
ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE
1 DE ENERO 2015
% Numera de Valor
NIT NOMBRE Parti¢ipacion '|acciones en libros
.o PALACIO DE EXPOSICIONES ¥ CONVENCIONES DE MEDELLIN
290,909,297| 5.4 PRIVADAS ’ 3.76% 6,016,661 3,555,447
830,034,433 | CERTICAMARAS 17.84%. 838,406 838,406
‘860,071,250 |BOLSA MERCANTIL DE COLOMBIA 0.09% 52,200 32,625
800,178,148 |FIDUCIARIA DE COMERCIO EXTERIOR 0.39%, 616,750 123,314
860,002,464 | CORPORACION DE FERIAS ¥ EXPOSICIONES 5.4 5.04% 8,429,251 945,929
§11,001,904|POBLADO COUNTRY CLUB 5.4 5.71% 1 14,968
811,001,504 |DETERIORC POBLADO COUNTRY CLUB 5.71% 1 -14,568
800,020,712 |PROMOTQRA DE PROYECTOS 0.61% 1,219,060 258,441

- Ajuste para reconocer al valor presente, las cuentas por cobrar a empleados
correspondientes a préstamos para vivienda.
- Compensacién con el pasivo de cuenta puente utilizada para reflejar las
devoluciones realizadas a los empleados por concepto de préstamos de vivienda.
- Gastos pagados por anticipados por concepto de pélizas de seguros
reclasificados a cuentas por cobrar.

- No se identificaron indicios de deterioro sobre las cuentas por cobrar que Ilévara_n
a un cambio en el valor provisionado de $11,708 bajo COLGAAP al 31 de
diciembre de 2014 '

Ajuste 3 — Propiedad, planta y equipo

- Total valorizaciones capita[iiadas en las propiedades, planta y equipo para
~ reconocerlos a sus costo atribuido (Terrero y edificaciones)..

- Efecto del reconocimiento a valor razonable de las propiedades, planta y equipo
(terrencs y edificaciones) sobre avalios realizados a finales del aino 2014 no
reconocidos en COLGAAP
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- Eliminacion de 'los ajustes por inflacion acumulados en otros activos fijos
reconocido al costo en el balance de apertura de prueba (muebles y enseres y
equipo de cdmputo) Neto del costo 'y depreciacién.

- Activos adquiridos bajo la modalidad de leasing financiero los cuales se
encontraban reconocidos como activos intangibles -

Ajuste 4 — Intangibles .

- Total Activos adquiridos bajo la modalidad de Ieasmg financiero reclasificados a
activos fijos segun NIIF

- Efecto neto del ajuste a los contratos de leasing reconocidos contra ganancias
retenidas '

Ajuste 5 - Diferidos

- Total Cargos diferidos reconocidos bajo COLGAAP y‘que fueron ajhstados contra
ganancias retenidas debido a que no cumplen con los requisitos para ser
considerados como un activo,

- Gastos pagados por anticipado correspondientes a honorarios y mantenimiento
de equipos, los cuales se ajustan contra ganancias retenidas en el balance de
apertura ya que no cumplen con las caracteristicas de un activo bajo NIIF

- Gastos pagados por anticipado por concepto de pélizas de seguros reclasificados
a cuentas por cobrar

Ajuste 6 — Otros activos

- Obras de arte castigadas contra ganancias retenidas incluye Axl, estos activos no
cumplen las condiciones para ser reconocidos como propiedades, planta y
equipo, propiedades de inversibn o activos disponibles para la venta. Por
consiguientie se cancelan contra ganancias rete:nidas.

Ajuste 7 — Valorizaciones y superavit por valorizaciones

- Total valorizaciones capitalizadas en terreno y edificaciones para reconocerlos a
su costo atribuido en el balance de apertura.

- Valorizaciones capitalizadas en inversiones del FGA ( 43.91%) las cuales se
reconocen a su costo atribuido en el balance de apertura

- Eliminacién contra superavit por valorizaciones. de las valorizaciones sobre
‘inversiones en acciones medidas al valor intrinseco bajo COLGAAP y reconocidas
al costo de adquisicién bajo NIIF, esta eliminacion incluye Corferias (5.04%),
Plaza Mayor Medellin (4.20%) y Certicamaras (17.84%), Bolsa Mercantil de
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Colombia (O 09%), Fldumarla de Comercio Exterior (0.39%), Poblado Country
Club (0.06%)

Ajuste 8 - Obligaciones financieras

- Ajuste de las obligaciones en leasing a su costo amortizado a la fecha del balance
de apertura de prueba

Ajuste 9 — Cuentas por pagar ,
- Compensacidn con el activo de cuenta puente utilizada para reflejar las
deducciones realizadas a los empleados por concepto de préstamos de vivienda

Ajuste 10 — Pasivos Diferidos

- Total Pasivo diferido reintegrade a ganancias retenidas, ya- que no se tiene
soporte del mismo

Ajuste 11 - Patrimonio

- Total eliminacién contra superavit de las valorizaciones sobre inversiones en:
acciones (Corferias, Plaza. Mayor Medellin, Certicamaras, Bojsa Mercantil de
Colombia, Fiduciaria de Comercio Exterior, Poblado Country Club) las cuales bajo
NIIF deben ser reconomdas al costo de adC{UISICIOI'I

- Efecto por reconocimiento de los terrenos y edificaciones al valor razonable bajo
NIIF (Avallos de 2014 no reconocidos en COLGAAP)

- Reconocimiento como provisidbn contra ganancias retenidas de la inversion en
- Poblado Country Club por no cumplir con la condicién de activo bajo NIIF

- Cargos diferidos los cuales se deben ajustar eliminandolos contra ganancias
retenidas en el balance de apertura ya que no cumplen con las caracteristicas de
un activo bajo NilF.

- - Gastos pagados por anticipadolos cuales se deben eliminar ajustandolos contra
ganancias retenidas en el balance de apertura ya que no cumplen con las
caracteristicas de un activo bajo NIIF
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6.2.2 Conciliacién del patrimonio 31 de diciembre de 2015

ECAMARA DE COMERCIO DE MEDELLIN PARA ARTIOQUIA
Estado de Sltutacidn Financier
Citiembre 31 de 2015
{Cilras expresadas =n Miles de peso)

. talgaap HIF Ajusites) Notaf
DESCRIPCION Dc 2015 ‘Dic 2015 Prelaud Ajustes . |
ACTVO CORRIENTE 53,088,453 2, 104,558 16, 105 .
Electiva y eqerivalente del efective 9,203,921 51,458,448 AL 5527 Hota L1
lnyeniones 42,254,537 AT Hola Ll
Deudotes comercialesy . .
atras cuenlas por cobrar 630,005 515,110 16,105
ACTVQO ND CORRIENTE 11} 308,487 92,474,139 -14,834, 348
Inyeiilenes . 43733481 43,416,841 19.677,360 Nowa 2.1
Deudores comerciales .
v otras cuentas por cobrar T63. 7 550,406 -39, 758
Prapiedad, prantay squipn 13,469,579 50,950,169 32,420,550 Noia 2.2
Propiedade s de Inyversion 2,556,733 25,721 Hola 2.3
Intangibies 3,390,647 BRSO -3 0667 Neta 2.4
Dileridos 939,163 ! . -39, 164 Hola 2.5
Otrns activos 1,178, 361 R IRAHGTE 1,178,363 Hola 2.
Valeneslones . 64,871,529 -r.s,s?g,szs Hala 2.6
TOTALACTIVOS 164,396,540 149.5?&5_9? -14.818. 243
Cuentas de arden Deudora 5,028,721
Cuentas de arden Deudara por ] conlra -5,028, 731
PASIVO CORAIENTE . 10373422 10249, 158 -130,124
Obligacionea Financieras A4%5,658 495,658
Proyesdores . 5197 35,197
Cuenias por pagar 4,912,570 4,783,721 128339
IMpuesids, gravaments ¥ 1aias 52343 5%M43
Obligaciones laborales . 2,139,345 2,233,948
Provisiones 550,217 550917
Penviones de fubilagldn 27,945 27,545
Olrds pasivors 1, M8 1.746,46? 11378
PASIVD NO CORRIENTE - 1,414,908 1,874,580 -3
Obligationes linanderas S0067 13,350 61
Penvionss de tubilade 01,230 01,230
TOTALPASIVOS 11, 700, 330 11333, 778 -6T
PATRIMOMIO
Fondo Soglat . 5,038,341 B237792 -17.420,54% Nota 3.1
Superavil de capital BN El12.551 -R, 760
Reservas 514,153 517,259
Reiultado del €jercia 19,561,023 35,718,555 16,177,472
Resultado Ejec. Anteriores 3717727 54,458,151 57,281,064 Mota 1.2
Superavil por Valorizaciones 68,871,529 -65,871,50% Nota 2.6
Oteod resullades Integrates 1509, 389 -1,907,353
TOTAL PATRIMDEIO 152,606,610 137,550,919 -14.751.651
TOTAL PASIVO +PATRIMCH IO 164.35.940 149,578,647 14,818,241
Cuentas de orden Acreedoras -1.9345, Y86
Cuentas de orden Agreedaras par el
rontia . 146,586

ahee ptos gue baga Mol o cumplen Tadefinician
& activos

Conceptos que alafecha no se presentan enla CCAA

La siguiente conciliacién provee una cuantificacion de los efectos de la transicion a las
normas de contabilidad y de informacion financiera aceptadas en Colombia al 31 de

diciembre de 2015, en lo relacionado con el patrimonio de la Entidad:
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PATRIMONIO. -[nOTAS  [PCGA ANTERIOR AJUSTE DEBITO |4\.|usrs CREDITO NCIF

Capiial secial a 25,658,341 17,420,548 8,237,792
Superavit de capital 821,311 8,760 812,551
Reservas 517,259 - 517,259
Oos resuitdos imegrates b ' 15,987,993 15,987,953
Periodn comients ’ 19,561,083 5,177,781 : 14,383,302
Periodas anlenores - 37,177,087} 19,561,083; 56,738,170
Por adopeion por primera vez nif c 57,281,064} 57,281,064
Preriodn de ransicien 4 il 16,177,472) 16,177,472
Superavit por v dorfzaciones d 68,871,539 683,871,529

TOTAL PATRIMOKID 152,606,609 91,478,619 109,007,613| 170,135,603

Notas a la conciliacién del patrimonio al 31 de diciembre de 2015 entre los PCGA
anteriores y las NCIF '

a) La CCMA habia reclasificado la revalorizacion del patrimeonio a la cuenta de fondo social
en el afio 2010 con base en la adopcion de Normas Internacionales de Informacidn
Financiera se procedid a reversar dicha transaccion afectado ganancias retenidas.

b) En Ofros Resultados Integrales se registré el resultado de la valorizacion de

" instrumentos financiercs (Inversiones inferiores al 20%).

c) Corresponde a los ajustes efectuados en la preparacion del balance de apertura,
explicados Estado de Situacién Financiera al 1 de enero de 2015. :

d) Ajuste del superavit por valorizacidéh de propiedades y equipo e inversiones permanentes
bajo principios contables anteriores, a utilidades retenidas de acuerdo con NIIF 1.
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6.2.2. Conciliacion del estado de resultados a 31 de didiembre de 2015

CAMARA DE COMERCIO DE MIEDELLIN PARA ANTIOQUIA
Estado de Resultados y otros resultados integrales

Diclermbre 31 de 2015

{Cifras expresadas en Miles de pesos)

Colgaap Niff Ajustef

Nembre de la cuentas Oic 2015 Dic 2015 Reclasif Notas
INGRESO OPERACIONALES 60,661,119 60,661,119

Ingresos aperacianales Publicos 55,001,125 59,001,139

Ingresas operacionales Privados 1,659,980 1,659,580

Egresos operacionales antes DAP 44.787,220 44,808,186 20 Nota 1
Gastos de personal 24,292,653 24,292,653 .
Honorarios 4,113,510 4,114,40% BGO
Impuestos 279,442 279,100 -342
Arrendamientos 1,584,125 1,584,125

Contribuciones y Afiliaciones- 2,323,519 2,323,519

Seguros 214,320 - 235,920 21,600
Servicios 5,107,552 5,107,122 -430

Gastos laegales 492,955 492,955

Mantemiento v reparaciones 3,238,956 3,237,445 -1,511
Adecuaciones o instalaciones 198,532 198,532

Gastos de viaje A2°7,902 427,902

Diversos administracion 1,249,189 1,249,189

Publicidad propaganda y promoci 1,230,336 1,230,336

Diversos ventas : 34,979 34,979

E. ANTES DE AMOR, DEPRE ¥ PRO 15,873,149 15,852,933 -2,111,631
Depreclacionas 1,497,962 1,172,486 .-325,476 MNota 2
Amortizaciones 1.502,896 1,502,896 NMota 3
Pravisioneas deteriara de cartera - 288,479 5,220 -283.259 Nota g
Excedente o Deficit Operaclonal 12,583,812 14,675,227 425,958
Metodo de participacion 4,598,989 4,927,353 328,364 Nota 5
Ingresos financieras 3,009,402 3,106,996 97,594
Utilidad por combinacion de nege . 14,157,707

Otros ingresos 1,859,868 1,340,693

Otros gastos 2,530,988 2,468,991

Excedente o perdida neta 19,561,083 35,738,985

"

Otros Resultados integrales
Perdidas proacedentes de
inversion en instrumentos de
patrimonio

Utilidad neta resultados
Integral de periodo

19,561,083

-1,909,389 -1,909,389

33,825,596 14,268,513

Nota 1

Egresos operacionaies antes de DAP contiene el registro directo de gastos por $ 20
MM que bajo COLGAAP se difieren.

Nota 2 -

La depreciacion de edificaciones es menor bajo NIIF por aplicacién de una mayor

vida til (100 afios).
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Nota 3

Bajo NIIF no se registra gasto de amortizacion, mientras que bajo COLGAAP incluye
otros intangibles que no cumplen definicion de normas NIIF

Nota 4

En la cuenta de gasto provisiones bajo NIIF se registrd el deterioro de dos facturas
de clientes por 5 MM. En COLGAAP se registraba adicionalmente la. desvalorizacion
de las inversiones permanentes en entidades no controladas.

Notfa 5

En febrero del afic 2015, La CCMA, adquirid el 7.33% adicional de las acciones que
poseia del Fondo de Garantias de Antioquia (FGA), obteniendo un total de acciones
por {51.24%), esto género la ciasificacion de subsidiarias bajo NIIF, la definicion de
subsidiarias son todas la entidades (incluidas las entidades estructuradas) sobre las que
La CCMA tiene control, se controla otra entidad, cuando esta expuesta a, ¢ tiene derecho a,
retornos variables procedente de su implicacién con la entidad y tiene la capacidad de
“afectar a los rendimientos a través de su poder sobre la entidad. Las subsidiarias se
consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control a la Compafia y dejan de
consolidarse a partir de la fecha en que el control cesa.

Para el afio 2015, fue necesario determinar la Plusvalia (método de part|C|paC|on) del
FGA, donde se adquirio el control.

Total Activos FGA 67,886,415

Total Pasivos FGA 33,189,131
ACTIWOS NETOS A VALOR :

RAZONABLE FGA 34,697,283

PARTICIPACION SOBRE EL

VALOR RAZONABLE 51.24% 17,778,888
 [Valor de mercado(Valor de _

compra) 7.33% 4,853,007

Valor de mercado 43.91% 29,071,697

Valor de mercado 51.24% 33,924,704

Goodwill 16,145,816

Interés minoritario {Participacién
en activos nelos) 16,918,395,258

48.76% 16,918,395
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G ia en 'a particip del patrimanio _ Walor de la compra " 4,853,007
Vator del mercado 43.91% 29 071 697 43.91% Valor de mercadp 43.91% 79,071 697
Coslo de la inversitn anles de |2 adquisiciin 14,913,990 - 43.91% Interes minortan 3 Vr razenathe 48.76% ] 16,918,395
14,157,707 Malor de mtrcado ttal . 50,843,009
Actvas nelos a Vr razonable 34,697,283
, Good Wil 16,145,816
~ Movimiento de la inversién en FGA
CONCEPTO VALOR { Miles)
Costo de la Inversion antes de la compra del 7.33% 14,913,990.00
Valor compra 7.33% de lag acciones del FGA - 4,853,007.00
Efecto del reconocimiento de la pariicipacion previa en el FGA (43.91%) a valor de mercado |
Ganangia en la participacion del patrimonio por la compra por la participacion adicional en el
FGA) - ’ : ] 14,157,706.00
Valor de [a inversion a febrero 2015 : 33,924,703.00
Menos - Dividendos pagados en efeclive incluidos en el reconecimients inictal de Ja iaversion { .
Balance de Apertura) - ) 930,203.00
Mas - Mélodo de Participacion resuliados afio 2015
4,723,665.00
TOTAL DE LA INVERSION A DICIEMBRE 31 DE 2015 (1) - 37 718, 165.00
Walor de la parbcipacién del palimaonic def 51.24% al 31 de diciem bre de 2015( Estados
Financieros Separados) 21,65 1,’069.00
Diferencia 16,067,095.00
Esta Diferencia se explica por: .
Efecto de reconocimiento de la participacién previa en el FGA {43.919%) a valor de mercado {
Ganancia en la participacion del patimonio por la compra de la parficipacion adicional del FGA) 14,157,706.00
Ajuste Métode de Participacion ORI 1,509,389.00
16,067,095.00

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31 de Diciembref31 de Diciembre{1 de enero de

de 2016 de 2015 2015
Caja - 472,206 100,179 375,609
" |Bancos 5.033,580 8,546,177 4,985,528
Cuentas de Ahomos 1,080,972 538,209 37,873
Fondos , 21,767 18,265 L1120
Fondos 58,642,854 42,254,527 34,439,314

CDAT 400,724

65,662,143 51,458,448 39,849,444

El disponible esta conformado por caja, bancos, cuentas de ahorro y por fondos los
cuales son inversiones que estan constituidas menores a 90 dias y su disponibilidad
es inmediata. .
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Las tasas de interés efectivas de los depositos a término durante 2016 estuvieron
entre 8.31% efectivo anual; los depdsitos a término tuvieron un promedio de
madurez de 90 dias.

No existen restricciones sobre los saldos de efectivo y'equivalentes de efectivo.

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos ¢ ‘determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se presentan en el activo corriente, excepto aguellos con
vencimiento mayor a 12 meses después del periodo de reporte los cuales se clasifican

come activos no corrientes.

L.as cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar.

A continuacion se detallan el comportamiente de estas:

Mde Dic;emhreda 2016| 3 de Bictembre da 2015 1de anzra de 2015
Clonbys 382,419 442,345 495,657
Menga Provisin por deiensro 21,613 _11,708| - -11,708
Clartes ok 360,806 420,637 484,949
Ansepos - 299 96,378
Ganrd paqadas par anbopada 45,000 33,508 66,755
Dopsss tos 13,908
Ingresas par bytarar 16,726
Anlepa da mputsins trn»:u 2 520 1,004 2,308
[Rectamacanes . . 419 419 419
Pregtamos 2345, 500 ~
et par obrar rabaadures 98,926 72,456 85,594
| Deudaras v argn 437,184 . 562,114, 720,586
Totat 1,297,653 1,196,516 1,301, 2a8|
Manas PO e 00 cormnin 437,184 562,114 720.536'
Perclon corriania 855,469 634,401 570,659'

Los valores razonables de las cuentas por cobrar son los siguientes:

11 de Diciembre de 26| 31 de Diclembre de 2015] 1 de enero de 2015
Clientes 382,419 442,345 496,657
Menas: Provision por, delerioro .21,613 -11,708 -11,708
Anticipos 299 96,376 . 0
Gaso! i e ipad .
asias pagaics por anbcipac 45,000 33,509 66,755
Depdsitos 13,508
Ingresos par fachurar 16,726
Anbicipo de impuesios (releiva) 520 1,004 2,309
Reclamaciones 419 419 419
Prestamos 349,500
Cuenlas por cobear rabajadores 98,926 72,456 85,554
Total ) 855,469 634,401 670,659
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Cifras expresadas en miles de pesos colombian Iy indigue otra cosal
31 de Diciembre de 2016; 31 de Diciembre de 2015 1 de enero de 2015
Hasta 90 dias 373,986 421,559 487,043
Entre 91y 180 diss - 8,433 20,774 - 9,614
Entra 181y 365 dias . 5,231 -
Mas de 365 dias - - -
Total 382,419 447,565 496,657

Al 31 de diciémbre de 2016, el valor de las cuentas por cobrar de clientes no se

registrd deterioro, ya que con el analisis por parte del area financiera se verificd que.
dichas cuentas se contaba con la certeza del pago.

Se registrd deterioro en el rubro de otras cuentas por cobrar por valor de $ 9,905.

9. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE A TRAVES DEL
ESTADO DE RESULTADOS '

31 de Diclembre de 2016| 31 do Diciembre de 2015] 1 de enero de 2015
Carteras eolectvas (Fiducias) 58,642,894 42,254,527 34,435,314
Accinnes 65,875,813 43,416,841 22,062,579
Valor Inversiones a Valer Razonable 124,518,707 85,6?1,358 56,501,893
COAT acosio amorizado 400,724
Valor total Inverlones 124,919,431 85,671,368 56,501,893

.Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a
través del estado de resuitados se registran en “otras (pérdidas)/ganancias-netas” en
la cuenta de resultados.

El valor razonable de las carteras colectivas se basa en los precios corrientes de los
titulos en un mercado activo. La mayoria de los valores razpnables de los titulos
administrados por las fiducias se encuentran en el Nivel 1 de la jerarquia de! valor
razonable.

INVERSION EN SUBSIDIARIA:

INVERSIONES EN SUBSIDIRIAS

31 DE DICIEMBRE DE 2016

Ingresos
[pérdida) por
% " |Numéro de valor Metodo de
NIT NOMBRE Participacidn acciones en libros participacion
§11,010,485]FGA FONDO DE GARANTIAS 5.4 C51an]  1,349,054.00 40,813,516 5,606,657

La CCMA en el afio 2015 realizd una compra en acciones equivalente al 7,33% del
FGA, lo cual calificd a la CCMA como controlante por quedar con un porcentaje total
del 51,24%.

A continuacion se muestra el movimiento transaccional del afio 2015 — 2016.

40




GCMA

Notas a los Estados Financieros — 31 de diciembre de 2016

Cifras expresadas en mile: 505 colombiangs, salvo que se indique otra cosa)
INVERSION EN SUBSIDIARIAS
PARTICIPACION MAYOR 50% 2015 2016
SALDO INICIAL 35,808,776
Reclasificacion de asociada a subsidiara 14,913,990
Valor pagado en Compra de Acciones 4,853,007
Plusvalia 14,157,707 _
melodo de participacion 2015 4,723,665 5,606,657
Menos dividendos 2015 -830,203 -639,610
ORI -1,9009,389 37,693
SALDO FINAL 35,808,776 40,813,516

INVERSION EN ASOCIADA:

INVERSIONES EN ASQCIADAS

31 DE DICIEMBRE DE 2016 .

Ingresos
{pérdida) por
% Numero de Valor Metodo de
NIT NOMBRE Participacidn -lacciones en libros participacidn
900,396,568 | KONFIRMA S,AS 48,9086 824,340.00 1,215,743 -703,754
900,491,335|CAPITALIA COLOMBIASAS 48.52%| 382,857,296.00 222,416 -200,703

A continuacion se muestra el fnovimiento fransaccional del afio 2015 — 2016.

INVERSION EN ASOCIADAS 20% -50% 2015 2016
SALDQ INICIAL 16,165,671] 1,708,869
Reclasificacion de asociada a subsidiada | _ 14,913,990

METODO PARTICIPACION KONFIRMA 166,061 -703,754
SUSCRIPCION ACCIONES KONFIRMA 249,500 499,000
METODO PARTICIPACION CAPITALIA 37,627 -200, 703
SALDQ FINAL 1,708,869 1,303,412

INSTRUMENTOS FINANCIEROS INVERSIONES PATRIMONIALES

INSTRUMENTOS FINANCIEROS INVERSTONES PATRIMONIALES
31 OE ©ICIEMBRE DE 2016
* Humerc de Yalor ‘Ingtetas por Utilldatfpirdda) por
Wit HOMBRE — — ;
. Pailicipacidn mCignes & libéoF dlvl lon & valor
*~mw - g

B20909297}o¢ wepewLn 4 PRNADAS 3.76%|  6.016,661.00 £,682,042.00 5,126,595.00
| B30054433[CERTE AARAS 17848 B38,406.00 5.162,504.00 4,324,498.00
860071250 |BHS4 MERCANTL BE COLOMEL, 0.05%| 52,200.00 100,798.00 68,173.00
800178145 FINCARIA TE COMERC D EXTERIOR 0.39%| B548,004.00 364,690.00 235,089.00
860002464/ CORPORACION [E FERWS v EXPOSICIONES 52 |, s.od| 842935100 9,272,176.00 | £08,365.00 5,322,247.00

51100100 | PORLALD COUNTRY CLUD 5A 5 71% 1.00 14,968.00 - -
800020712 PROMOTIRA LE PROVECTOS %.61%]  1,219.060.00 161,306.00 - . 216,913.00
TOTAL INSTRUMENTUS FINAHCIERGS INVERSIONES FATRIMOKIALES ' 23,758,884.00 | 808,365.00 18,793,515.00

Ei método de valoracion de las inversiones productivas con participacion inferior al
20% fue el Flujode Caja Descontado (FCD), el cual -es utilizado para valorar
proyectos y compafiias. Este métode determina el valor actual de los flujos de
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Notas a los Estados Financieros — 31 de diciambre de 2016 .
ifrag ex das en miles de pesos colombian lvo que se indique o

fondos proyectados descontandolos a una tasa que refleja el costo de capital.
aportado conocido como WACC.

10. Propiedades, planta y equipo _ )

14z enero de @IS MO IEN IO 4RO 2015 MOVIMIENTO AND 2015 I de Diciembre de 2018

CUENTAS

COSTO
33,629,957

DEPRECIACION | ADICIONES RENAGS

383,580

DEFRECIACION ADICICNES RETIROS

15,738,200

DEPRECHACION TALDD

17,528,172
38,767,940
15433.465
2299467
131.072
227,970

* 312,237
74,700,322

Terrenss

Contrugtlones m curse 3B, 767,940

Edificies y Parqueadwros 17,206,787,

2,556,743
2,011,460
651,075
450,857

2BV 1,246,483

493;224

238,131

Propledades de Inverslon | 235,568

1,200,000

Equlpe da Oficina 2,205,304

759,662

1.460390] 818,435
1,092,648 495,603
1,895,190] 1,505,459
TOTAL PROPIEDAD PLANTA ¥ EQUIFQ

214,573
97,713
270,148

1,302,460
122,777
280,250

Equipes de Compuls ¥ Cemunicaclanes

Leasing Finantlere 512,047

Los gastos por depreciacion del afo 2016 por valor de $ 1,235462 (2015: $
1,172,486) fueron cargados en los gastos de administracion y ventas.

La construccion en curso que se tiene al 31 de diciembre de 2016 correSponde ala
gjecucion de la obra del Centro Empresarlal El Poblado.

De acuerdo a la NIC 40 La CCMA clasificé las propiedades que tiene en
arrendamiento como propiedades de inversion.

Durante los afios 2016 y 2015, La CEMA no capitalizé costos por intereses.
Ningun activo de La CCMA ha sido otorgado como garantia de pasivos.

Dentro del rubro de Leasing Financiero se encuentran equipos de computo y
vehiculos. .

Los vencimientos de los arrendamientos financieros oscilan entre 3 v 5 arios.

11. OBLIGACIONES FINANCIERAS

M de Diciembre de 2016

31 de Diciembre de 215

1 dz enere de 2015

Contratos arrendamiento financierg

fleasing} 1,035,695 1,369,008 581,009
Desembolsos confrakos arrendamiento 21,526,002
22,561,697 1,369,008 581,009

*

Contiene el saldo de los contratos de leasing firmados para financiar por este
sistema la adquisicion de servidor y equipos de transmision de la emisora de la
CCMA, vy el registro de los anticipos a Leasing Bancolombia correspondientes a los
desembolsos para la obra del poblado la cual se encuentra en ejecucion. Los
contratos de leasing corresponde a los siguientes conceptos: renovacion tecnologia
portatiles, renovacién tecnologia estaciones de trabajo, renovacion tecnologia
- servidores Camara, unidad de almacenamiento, fransmisor emisora, virtualizacion de
servidores, venta del lote de la Casa y el terreno del Poblado y vehiculos de
Presidencia ejecutiva.
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Los vencimientos para los prommos afios de las operaciones de flnanmamlento no
‘corriente son:

Afio Vencimiento Valor
2017 716,837,138.00
20138 19,278,028,486.00
2019 104,107,794.00 °

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

31 de Diciembre de 2016 31 de Diciembre de 2015 1 de enero de 2015
Proveedoies : 298,091 - 345,197| 750,856
Partes refacionadas .
Cuenias por pagar 6,316,638 4,783,721 4,593,625
Impugstos diferentes del
impuesto de renta 98,706 58,343 < 46,431
Obligacienes laborales 2,606,618 2,239,948 1,237,601
' 9,320,053 7,428,209 6,628,513

En este rubro podemos identificar las otras .cuentas por pagar por retenciones en la
fuente , también el valor generado durante el bimestre Noviembre y Diciembre 2016
que serd incluido en la declaracion del bimestre 6 de 2016 y cancelada en los -
primeros dias de Enero 2017, segun vencimientos definidos por la DIAN,

Durante el periodo este grupo es afectado por los pagos realizados a los empleados
y por la consolidacion mensual de prestaciones sociales de cada uno de los
empleados reflejando el saldo real adeudado el cierre de cada periodo , informacidn
que suministra la Direccién Administrativa y del Recurso Humano. La prima de
vacaciones como prestacion extralegal se consolida al cierre del perlodo contable es
decir al 31 de Diciembre de cada ano.

13. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS - SUBVENCIONES

- 31 de Diciembre de 2016] 31 de Diciembre de 2015 1 de enero de 2015
Anicipos y avances fecibidos 109,515.00 109,515.00 |  2,958,984.00
Ingresos recibidos para terceros _ 4,149,817.00 1,636,954.00 1,401,213.00
4,259,332.00 1,746,469.00 4,360,197.00

En la cuenta ingresos recibidos para terceros, se administran los recursos
correspondientes a los proyectos con socios. El saldo corresponde a la diferencia
entre los dineros recibidos menos el valor de la ejecucion de los gastos realizados
por los diferentes proyectos. Estos recursos son administrados en cuentas del
pasivo de conformidad con ia NIC 20.
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(Cilras expresadas en miles de pesos colombiangs, salvo que se indique otra cosal

14. BENEFICIOS POST-EMPLEQ

31 de Diciembre de 2016] 31 de Diciembre de 2015 1 de enero de 2015
Saldos pasivos ' ’ .
Pensiones ' 638,544 550,916 584,624
638,544 550,916 584,624
2018 " 2015
Cargos al estade de
resultados T 144,497| . 27,945
Pensiones 144,497 27,945
Movimiento de los pasivos 2018 015
de beneficios post-empleo
Saldo al 1 de enerc - 550,916 584,624
Coslos de intereses 38,886 39,174
Pagos efectuados 53,647 50,196
Ganancias / (pérdidas) .
actuariales 102,389 -22,686
,538,544 550,916
2016 2015
Asunciones
Tasa de descuenlo 6.88% 7.82%
incremento de salarios future - 3.50% 2.88%
Incremento de pensiones fulurg 4.00% . 3.88%
2016 ' 2015
Expectativas de vida
Refirades en la fecha daf
reporie 1 . -
- Hombres 593,315 548,724
- Mujeres - 45,229 40,751
A refirarse 20 afios despues de
la fecha del reporte .
~ Hombres 593,315 548,724
- Mujeres - : 45,229 40,751

En la siguiente tabla se expone un andlisis de sensibilidad de las asunciones

.aplicadas en la determinacion de los beneficios post-empleo.

il
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. L . Dissninucion en

Cambios en asuncién Aumento en pasivo i
: pasivo
Tasa de descuenio 6.88% 7% 0%
| Incremento de inflacién 3.50% 3.50% 0%
Incremento de pensiones 7% 7% 0%
Ex pectativa de vida 12 12 12

E! anterior andlisis de sensibilidad se basa en un cambio en una hipotesis mientras
se mantienen constantes el resto de hipétesis. En la practica, 'no es probable que
ocurra esto, y los cambios en algunas hipotesis pueden estar correlacionados.

15. CAPITAL SOCIAL

El Capital social de la CCMA es formado por el valor de las matriculas de los
comerciantes fundadores de la Entidad y por las capitalizaciones de excedentes de
ejercicios anteriores autorizadas por la Junta Directiva.

31 de Diciembre de 2016

3 de Diciembre de 2015

1 de enero de 2015

16. RESERVAS

Capital social 8,237,792 8,237,792 8,237,792
8,237,792 8,237,792 8,237,792
31 de Diciembre de 2016 31 de Diciembre de 2015 1 de enero de 2015
|Resevas obligatorias 267,250 267,259 267,259
Reservas ocasionzles 250,000 250,000 250,000
517,259 517,259 517,259

Contiene una reserva legal por valor de 267 millones, para el caso de las reservas
ocasionales corresponde a 250 millones para cubrir posibles devoluciones de
ingresos a los comerciantes al final de la discusion en proceso admmlstratlvo que la
SIC ha iniciado a la CCMA.

17. INGRESOS ORDINARIOS

Al 31 de diciembre, los ingresos de actividades ordinarias comprendian:

31 de Diciembre de 2016] 31 de Diciembre de 2015

Regisiro publico mercanti 54,388,573 52,873,324

Servicios institucionales 2,271,514 2,514,426

Servicios empresariales 3,153,864 3,251,184
|Ingresos recibidos por

convenios 5,366,743 2,022,185

65,180,695 60,661,119
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18.COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Se presenta un cuadro con los gastos ejecutados en el periodo de anélisis agregado
por cuenta. Este muestra el comparativo de la ejecucion acumulada al 31 de
Diciembre de 2015 y 20186.

_ # de Diciembre de 2016 31 de Diciembre de 2015
Gastos de Personal . . 29,247,113 24,292,653
Henorarios 8,511,506 4,114,409
Impuestos . v 296,248 279,100
Arrendamientos 2,452,181 1,584,125
Contribuciones y Afiliaciones " 2,545,318 2,323,519
Seguros 209,012 235,920
Servicios _ ' 6,553,381 5,107,552
Gastos legales 387,634 . 492,955
Mantenimiento y Reparaciones 4,032,440 3,237,445
‘Adecuacion e instalacion ’ 215,087 198,532
|Gastos de Viajes 681,524 - 427,902
Diversos 1,496,542 1,249,189
Gastos de venta : T 2,242,787 1,265,315 .
Depreciaciones o 642,191 608,684
Amortizaciones 593,272 563,802
Provisiones 5,220
Otros Egresos _ 4,591,281 2,468,991
' 64,697,516 - 48,455,314

19. OTROS GASTOS / (INGRESOS), NETO

31 de Diciembre de 2016} 31 da Diciombre do 2015
Dividendos y paricipaciones 808,365 590,568
Metodo de participacion {*1) 5,606,657 4,927,354
Arendamicnlos 400,340 303,332
Honorarios ' ' 130,743 19,814|
Utlidad en venta de inversiones - 14,157,707
Utilidad &n venta de propiedades ’ 31,400 3,420
- |utlidad cn venta de ofros bienes : ) 5,023 -
Recuperaciones 538,041 261,805
Indemnizaciones 179,392 135,624
Ingresos de ejercicios anteriores . 26,928 9,062
DCiversos . 10,389 17,207
(-} Devolugiones -300 -240
Perdida en venla y retiro de activos -265,856 -294,036
Perdidas metodo de parcipacion -904,457
Gastos extraordinarios X -37,302 -101,188
Gastos diversos -24,245 -140,121
6,405,119 19,890,407
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20. (INGRESOS} / COSTOS FINAN

indique olra )

CIEROS

OTROS INGRESOS {Sm?les} 3 de Diciembre de 2016] 31 de Diciembre de 2015
Financieros 6,263,144 3,106,997
_|OTROS GASTOS 31 de Diciembre de 2016 31 de Diciembre de 2015|
FINANCIEROS 3,359,421 1,933,646
- Gastos Bancarios 43,262 32,475
Comisiones 1,153,170 570,154
Intereses 1,242,657 123,630
Diferencia en Cambic 212 118,067
Inferses Prestamo Empleados 41,672 49,987
Descuentos Comerciales Condicionados ' 33
Gravamen Movimienlo Financiero 284,574 240,057
Desvalorizacion de Inversiones 593,874 - 799,242

21. TRANSACCIONES CON PARTES REL.ACIONADAS

Las siguientes transacciones fueron efectuadas durante el

relamonadas

(a) Ventas
2015 2016

Subsidiarias 19,221,389] 5,800,463
(-} FGA Fondo Garantias de

Antioquia 18,931,060 5,642,777
Asocladas 290,330 157,686
{-} Konfima 248,672 154,498
{-) Capilalia 41,658 3,189

{b) Saldos de cuentas por cob

-

rar a partes relacionadas

Afio 2015

Afio 2016
Asociadas 349,500
() Konfirma 349,500
{- Capitalia
{-) Directivos 23,805 16,299

afio . con partes

Las cuentas por cobrar no generan intereses. No existen provisiones sobre las cuentas

por cobrar de partes relacionadas.

Las cuentas- por pagar a paries relacionadas corresponden principalmente a
transacciones con vencimientos inferiores a 60 dias desde la fecha de la transaccion.
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Los pagos por conceptos de salarios a los directivos al final de cada periodo 2015 y
2016 fueron caricelados respectlvamente el valor ascendio a $3,998,816 y $ 5,640,187
respectivamente.

22. SEPARACION CONTABLE

LLa CCMA ha dado aplicacion a Ias exigencias de la Circular Unica de noviembre de
2018, con el registro contable de las operaciones y hechos economicos de ingresos,
gastos, activos, pasivos y patrimonio de forma separada de conformidad con la
naturaleza publica o privada de la actividad o servicio que los generé o motivo.

Estado de situacion financiera separado, clasificado en puablico y privado

CAMARA DE COMERCIO DE MEDELLIN PARA ANTIOQULUHA
ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA SEPARADOS EN PUBLICO Y
PRIVADO
{Cifras expresadas en miles pesos colombiangs)

DESCRIPCION CONSGLIDADO PUBLIGO PRIVADD
ACTIVO CORRIENTE 66,554,796 " 48,679,487 18,275,509
EFECTWO ¥ EQUIVALENTE DE
EFECTVG ] 65,261,419 48,171,086 17,090,223
INVERSIONES : 400,724 400,724
GUENTAS COMERCIALES FOR Coos
COBRAR Y OTRAS 1,314,366 508,401 805,865
DETERIORC DE VALOR CUENTA POR
COBRAR -21.613 -21.6132
ACTIVO NO GORRIENTE 140,576,136 79,837,135 60,739,000
INVERSIONES 66,010,560 5,167,594 60,842 567
DETERIORO DE INVERSIONES 134,747 -28.138 -1065.609
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPD 72,400,855 72,397,612 3,043
PROPIECAD DE INVERSION _ 2,269,467 2,290,467 .
OTROS ACTIVOS -1.621,109 1.621.109
TOTAL DE ACTIVOS 207,630,911 126,895,613 80,635,415
PASIVO CORRIENTE 12,436,188 11,719,174 77,014
OBLIGACIONES FINANCIERAS 2,462,724 2,462,724
CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR
Y OTRAS 6.713.435 6.074.338 R 630,007
BEMEFICIOS A LOS EMPLEADGS 2.606,618 2,528,702 ToT
FENSIONES DE JUBILAGION 37.710 ar.r1o
FASNVOS ESTIMADGS ¥ PROVISIGNES 615,701 615,701
PASIVO NO CORRIENTE 24,969,138 24,753,693 176,246
CBLIGAGIONES FINANCIERAS 20,098,973 20,008,973
HEMEFICIGS & LOS EMPLEADDS 600,633 GO, 833
OTROS PASWOS 4,259,332 4,084,086 1756246
TOTAL DE PASIVOS ) 37,396,228 36,503,068 92,250
CAPITAL SOCIAL 8,237,792 2,925,060 5,312,742
SUPERAVIT DE CARITAL B12.551 B812.551
RESERVAS 517,259 250,000 267,269
OTROS RESULTADOS INTEGRALES 15,967,993 1.369.809 14.595.185
RESULTADCS DEL EJERCICIO ’ 14,383,302 7.963,151 6,420,151
RESULTADO DE EJERCICIOS ANT. 56,738,170 20,012,630 25,825,540
ADOPCION POR PRIMERA VEZ NIF 57.281.064 39.693.108 17,587.957
PERICDS DE TRANSICION A NIF ' 16,177,472 6,446,147 ©.731.325
TOTAL DE PATRIMONIO 170,336,603 £0,352,445 749,743,158
TOTAL PASIVOS MAS PATRIMONIO 207,530,931 126,895,513 BQ,635,418
SRRl teak ASE L HMONO
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Estados de resultados y Otro Resultado Integral, clasificado en pablico y
privado '
CAMARA DE COMERCIO DE MEDELLIN PARA ANTIOQUIA
ESTADO DE RESULTADOS CLASIFICADO EN PUBLICO Y PRIVADO
ACUMULADO

{Cifras expresadas en miles pesos colombianos)

NDMERE DE LAS CUENTAS ACUMULADO A DICIEMERE DE 2016
CONSOLIDADO PUBLICO PRIVADO
INGRESOS ACTIVIDADES ORDINARIAS 65,180,695 63,521,975 1,658,720
INGRESOS ACTIVIDADES ORDINARIAS PUBLICOS 63,521,975 63,521,975 Q
INGRESOS ACTIVIDADES ORDINARIAS PRIVADOS 1,658,720 0 1,658.720
GASTOS ADMINISTRATIVOS ANT. DAP 58,870,773 56,891,285 1,979,488
PERSONAL 29247113 28,362,474 884,639
HONORARIOS 8,511,508 8,150,564 360,942
IMPUESTOS . ' 296,248 296,248 0
ARRENDAMIENTOS 2,452,181 2317620 134,561
CONTRIBUCIONES Y AFILIACIONES 2545318 2,423,260 122,058
SEGUROS 209,012 208,666 ) 346
SERVICIOS 5553381 6,423,593 129,788
GASTOS LEGALES 387,634 383,444 4,190 \
MANT. Y REPARACIONES 4,032,440 4032322 118
ADECUACION E INSTALACION 215,087 . 213,184 1,902
GASTOS DE VIAJE 681.524 678.027 3,497
_ DIVERSOS ' 1,496,542 - 1,338,164 158,378
GASTOS DE VENTA 2,242,787 2,063,719 179,068
PUBLICIDAD PROP. Y PROM. 2,221,058 2,041,990 178,068
COMISIONES . 21,729 21,729 ¢
E. ANTES DE AMOR,DEPRE. Y PROV. 6,309,922 6,630,690 -320,768
DEPRECIACIONES 642181 - 842,191 4]
AMORTIZACIONES ' 593,272 593 272 -0
PROVISIONES 0 0 0
EXCEDENTE C DEFICIT ACTIVIDADES .
ORDINARIAS 5,074,459 5,395,227 -320,768
ING FINANCIEROS, DIVIDENDOS Y OTROS 13,900,123 5,964,587 7.935,536
GASTOS FINANCIEROS Y OTROS . 4,591,281 3,396,663 1,194,617
UTILIDAD NEVA | ) 14,383,302 7,963,151 6,420,151

UTILIDAD NETA RESULTADO INTEGRAL DEL -
PERICDO . 14,353,302 7,963,151 6,420,151

23.  CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS:

Se realizé reunién con el .area de Juridica de la CCMA y se determind que al cierre
del afio 2016 no se presentan contingencias que a futuro generen salidas de dinero.

24. EVENTOS SUBSECUENTES
En la CCMA no se han presentado eventos subsecuentes para su revelacion.
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DICTAMEN DEL REVISOR FISCAL

A la Junta Directiva i
CAMARA DE COMERCIO DE MEDELLIN PARA ANTIOQUIA

Informe Sobre los Estados Financieros Separados

He auditado los Estados Financieros Separados adjuntos de la CAMARA DE
COMERCIO DE MEDELLIN PARA ANTIOQUIA (CCMA), que comprenden el Estado de
Situacion Financiera a 31 de diciembre de 2016, el Estado de Resultados, el Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto y el Estado de Flujos de Efectivo correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacién explicativa. Los Estados Financieros terminados en 31
de diciembre de 2015 fueron preparados bajo el Decreto 2649 de 1993, por tanto,
difieren en presentacion y preparacion a los registrados el 31 de diciembre de 20186,
dado que la Compaiiia se encontraba en proceso de transicién al nuevo marco
normativo contenido en el Decreto 2420 de 2015 Anexo N° 1 y su modificatorio. Dichos
Estados Financieros fueron auditados por mi, los cuales dictaming sin salvedades.

Responsabilidad de la Direccién en relacion con los Estados Financieros
Separados

La Direccion de la CCMA es responsable de la preparacion y presentacién fiel de los
Estados Financieros Separados adjuntos de conformidad con el Anexo N° 1 del Decreto
2420 de 2015 y sus medificatorios, que incorporan las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para empresas pertenecientes al grupo 1, y del contro! intemo
que la direccidn considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
Separados libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinidon sobre ios Estados Financieros Separados
adjuntos basados en mi Auditoria. He llevado a cabo mi Auditoria de conformidad con el
Anexo N° 4 del Decreto 2420 de 2015, que incorpora las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA) y las Normas Internacional de Contratos de Aseguramiento (ISAE).
Dichas normas exigen que cumpla los requerimientos de ética, asi como que planifique
y ejecute [a auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados
financieros Separados estan fibres de incorreccién material.

Una Auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacién revelada en los Estados Financieros
Separados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida
la valoracién de los riesgos de incorreccién material en los Estados Financieros
Separados, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor
tiene en cuenta el Control Intemo relevante para la preparacion y presentacion fiel, por
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parte de la entidad, de los estados financieros Separados, con el fin de disefar los
procedimientos de Auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias. Una
Auditoria tambien incluye la evaluacién de la adecuacidén de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
Direccion, asi como la evaluacion de la presentacion global de los Estados Financieros
Separados.

Considero que la evidencia de Auditoria que he obtenido, proporciona una base
suficiente y adecuada para mi Opinién de Auditoria sin Salvedades.

Opinién

En mi opinién, los Estados Financieros Separados, tomados fielmente de los libros de
contabilidad, presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, fa Situacion
Financiera de la CCMA, a 31 de diciembre de 2016, asf como de sus Resultados y
Flujos de Efective correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el Anexo N° 1 del Decreto 2420 de 2015 y sus moadificatorios, que
incorporan ias Nomas Internacionales de Informacion Financiera para las empresas
pertenecientes al Grupo 1.

Informe sobre otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

Ademas, el Codigo de Comercio establece en el articulo 209 la obligacion de
pronunciarme sobre el cumplimiento de normas legales e intemas y sobre lo adecuado
del Control Intemo.

En cumplimiento del Anexo N° 4 del Decreto 2420 de 2015 y modificado por el Decreto
2496 de 2015, apliqué los principios contenidos en la ISAE 3000 para realizar mi
evaluacion.

Mi frabajo se realizé mediante la aplicacion de pruebas para evaluar el grado de
cumplimiento de las disposiciones legales y normativas por la Direccién de la CCMA, asi
como del funcionamiento del proceso de Control Intemo, el cual es igualmente
responsabilidad de la Direccién. Para efectos de la evaluacion del cumplimiento legal y
normativo utilicé los siguientes criterios:

+ Normas legales que afectan la actividad de la CCMA,;
« Estatutos de la CCMA;

« Actas de Asamblea y de Junta Direcfiva;

+ Ofra documentacion relevante.

Para la evaluacidén del Control Intemo, utilicé como criterio el modelo COSO. Este
modelo no es de uso obligatorio, pero es un referente aceptado intemacionalmente para
configurar un proceso adecuado de control intemo.



El Controf Intemo de la CCMA es un proceso efectuado por los encargados del gobiemno
corporativo, la administracién y otro personal designado para proveer razonable
seguridad en relacion con la preparacion de informacién financiera confiable, de
conformidad con el Anexo N° 1 del Decreto 2420 de 2015 y sus modificatorios, que
incorporan las Normas Internacionales de Informacion Financiera para empresas
pertenecientes al Grupo 1. El Control intemo de la CCMA incluye aguellas politicas y
procedimientos que (1) permiten el mantenimiento de los registros que, en un detalle
razonable, reflejen en foma fiel y adecuada las transacciones y las disposiciones de los
activos de la CCMA; (2) proveen razonable seguridad de que las transacciones son
registradas en lo necesario para permitir la preparaciéon de los Estados Financieros
Separados de acuerdo con los nuevos marcos normativos de informacion contable y que
los ingresos y desembolsos de la CCMA estan siendo efectuados solamente de acuerdo
con las autorizaciones de la Direccion y los encargados del gobiemno corporativo; y (3)
proveen seguridad razonable en relacion con la prevencion, deteccién y correccién
oportuna de adquisiciones no autorizadas y uso o disposicion de los activos de la
entidad que puedan tener un efecto importante en los Estados Financieros Separados.

Debido a limitaciones inherentes, el control intemo sobre el reporte financiero puede no
prevenir, o detectar y corregir errores importantes. También, las proyecciones de
cualquier evaluacion o efectividad de los controles de periodos futuros estan sujetas al
riesgo de que lfos controles lleguen a ser inadecuados debido a cambios en las
condiciones, o que el grado de cumplimiento de las politicas o procedimientos se pueda
deteriorar.

Esta conclusion se ha formado con base en las pruebas practicadas para establecer si
la CCMA ha dado cumplimiento a las disposiciones legales y a las decisiones de la
Asambleas y Junta Directiva, y mantiene un sistema de Control Intemo que garantice la
efectividad y eficiencia de las operaciones, la confiabilidad de la informacién financiera y
el cumplimiento de las leyes y regulaciones aplicables. Considero que los
procedimientos seguidos en mi evaluacién son una base suficiente para expresar mi
conclusién,

En mi opinién, el Control intemo es efectivo, en todos los aspectos importantes, con
base en el modelo COSO v la entidad ha dado cumplimiento a las leyes y regulaciones
aplicables en todos los aspectos importantes.

Con base en el desarrollo de mis demas labores de Revisoria Fiscal, conceptGo también
que durante los afios 2015 y 2016, la contabilidad de ia CCMA; las operaciones
registradas en los libros y los actos de los administradores se ajustaron a ias decisiones
del Maximo Organo Social y de la Junta Directiva; la correspondencia, los
comprobantes de las cuentas y los libros de actas, se conservaron debidamente; se
observaron adecuadas medidas de custodia de los bienes de la CCMA y de terceros en
su poder; se liquidaron en forma correcta y se pagaron en forma oportuna los aportes al
sistema de seguridad social integral; ia CCMA no ha obstaculizado de ninguna forma las
operaciones de factoring que los proveedores y acreedores de la entidad han pretendido
hacer con sus respectivas facturas de venta y existe la debida concordancia entre ia
informacion contable incluida en el informe de gestion de los administradores y la
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incluida en los Estados Financieros adjuntos. Adicionalmente informo que se ha dado
cumplimiento en lo concemiente a la legalidad del software utilizado por la CCMA.

Parrafo de Enfasis

Colombia realizé cambio de su marco normativo contable a partir de! 1 de enero de
2018, razon por la cual el afo de transicion fue el periodo comprendido entre el 1 de
enero de 2015 y 31 de diciembre de 2015, durante el cual la Compaiiia llevo la
contabilidad, para todos los efectos legales, de acuerdo con el Decreto 2649 de 1993 v,
simultaneamente, obtuvo informacién de acuerdo con el nuevo marco normativo de
informacién financiera, anexo 1, contenido en el Decreto 2420 de 2015 y su
medificatorio, con el fin de permitir la construccion de informacion financiera que pueda
ser utilizada para fines comparativos en los Estados Financieros Separados en los gue
se aplique por primera vez, el nuevo marco técnico normativo. La informacion financiera
generada durante el afio 2015 no fue puesta en conocimiento publico ni tenia efecios
legales en dicho momento.

MARIO TAEARES MESA
Revisor Fiscal Principal
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